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1. WSTEP

Dziatajac na podstawie art. 536 K.s.h., w zwigzku z zamiarem podziatu spétki pod
firmag The Dust S.A. z siedzibg we Wroctawiu przez wydzielenie cze$ci jej majatku,
bedace wyodrebnionym finansowo, funkcjonalnie i organizacyjnie zespotem
sktadnikéw materialnych i niematerialnych zdolnym do prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej, stanowigcym cato$¢ przedsiebiorstwa Spotki
Dzielonej w rozumieniu art. 551 K.c.,, ktére zostanie przeniesione na Spoétke
Przejmujaca w zamian za akcje Spétki Przejmujacej, ktére zostang przyznane
akcjonariuszom Spétki Dzielonej, na spétke pod firmg Ovid Works Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, tj. w trybie art. 529 § 1 pkt 4) K.s.h., zarzad Ovid
Works Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przedstawia pisemne
sprawozdanie uzasadniajace podziat Spétki Dzielonej, jego podstawy prawne i
ekonomiczne, a zwtaszcza stosunek wymiany akcji, o ktérym mowa w art. 534 §
1 pkt 2) K.s.h. oraz kryteria ich podziatu.

2. DEFINICJE

Oprocz definicji zawartych w pozostatych czeSciach Sprawozdania, w niniejszym
punkcie zdefiniowano nastepujace terminy:

a) ~AKcje Emisji Podzialowej” ma znaczenie nadane w pkt 7.2
Sprawozdania.

b) »ASO” oznacza alternatywny system obrotu NewConnect prowadzony
przez GPW.

C) ,Dzien Referencyjny” ma znaczenie nadane w pkt 8.2 Sprawozdania.

d) ,Dzien Wyceny” oznacza dzien ustalenia wartosci majgtku Spoéiki

Dzielonej i Spotki Przejmujgcej na okreSlony dzien w miesigcu
poprzedzajacym ogtoszenie Planu Podziaty, tj. na 1 pazdziernika 2025 r.
e) ,Dzien Wydzielenia” oznacza dzien wydzielenia w rozumieniu art. 530

§ 2 Ksh, tj. wpisu podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spoétki
Przejmujacej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru

Sadowego.

f) ,GPW” oznacza Gietde Papieré6w WartoSciowych w Warszawie S.A.
prowadzaca ASO.

g) ,KDPW” oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

h) »,K.s.h.” oznacza ustawe z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. - Kodeks spotek
handlowych (t.j. Dz. U. z 2024 r. poz. 18 z p6Zn. zm.).

i) ,Parytet Wymiany AKcji” ma znaczenie nadane w pkt 7.2 Sprawozdania.

j) ,Plan Podzialu” oznacza plan podziatu z 28 listopada 2025 r. przyjety i

uzgodniony pomiedzy Spétka Dzielong oraz Spétka Przejmujaca.

k) ,Podzial” oznacza przeniesienie czeSci majatku Spo6tki Dzielonej na
Spoétke Przejmujaca (podzial przez wydzielenie), dokonane zgodnie z
Planem Podziatu, na podstawie art. 529 § 1 pkt 4) K.s.h.

1) ,Spotka Dzielona” oznacza spétke pod firmg The Dust Spétka Akcyjna z
siedzibga we Wroctawiu, ul. Wyspa Stodowa 7, 50-266 Wroctaw,
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t)

zarejestrowang w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000672621, ktérej akta rejestrowe
prowadzone sg przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, z
kapitatem zaktadowym w wysokosci 302.290,00 zt (w catosci
optaconym), posiadajaca numer NIP: 8992753616.

,Spotka Przejmujaca” oznacza spoétke pod firmg Ovid Works Spoétka
Akcyjna ul. Dobra nr 4, lok. 10, 00-388 Warszawa, zarejestrowana w
rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000793229, ktérej akta rejestrowe prowadzone s przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, z kapitatem zakltadowym w wysokosci
2.634.426,00 zt (w catoSci optaconym), posiadajgca numer NIP:
7010540701

,Spotki Uczestniczace w Podziale” oznacza tacznie Spoétke Dzielong
oraz Spotke Przejmujaca.

,Sprawozdanie” oznacza niniejsze sprawozdanie sporzadzone przez
zarzad Spotki Przejmujacej na podstawie art. 536 § 1 K.s.h.

,Statut Spoiki Dzielonej” oznacza obowigzujacy w danym czasie statut
Spé6iki Dzielone;.

,Statut Spolki Przejmujacej” oznacza obowigzujacy w danym czasie
statut Spotki Przejmujace;.

,Ustawa o Obrocie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. z 2024 r. poz. 722 z p6Zn. zm.).

,Ustawa o Ofercie” oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spo6tkach publicznych (t.j. Dz. U.
z 2025 r. poz. 592)

+Wydzielany Majatek” oznacza cze$¢ aktywow i pasywéw Spoéitki
Dzielonej okreslona w pkt 9 Planu Podziatu, bedace wyodrebnionym
finansowo, funkcjonalnie i organizacyjnie zespolem skiladnikéw
materialnych i niematerialnych zdolnym do prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, stanowigcym cato$¢ przedsiebiorstwa Spoétki Dzielonej w
rozumieniu art. 551 K.c, ktore zostanie przeniesione na Spoéike
Przejmujaca w zamian za akcje Spétki Przejmujacej, ktére zostang
przyznane akcjonariuszom Spétki Dzielone;.

3. PLAN PODZIALU

3.1. Spotka Dzielona i Spétka Przejmujaca uzgodnity Plan Podziatu, w ktérym
okreslity zgodnie z art. 529 § 1 pkt 4), art. 533 oraz art. 534 K.s.h. sposob
przeprowadzenia Podziatu oraz parytet wymiany akcji Spétki Dzielonej na akcje
Spéiki Przejmujace;j.

3.2. Dziatajagc na podstawie art. 536 § 1 zarzad Spotki Przejmujacej sporzadzit
niniejsze Sprawozdanie uzasadniajgce Podziat, jego podstawy prawne i
ekonomiczne, a zwtaszcza stosunek wymiany akcji Spotki Dzielonej na akcje w
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5.2.

5.3.

5.4.

Spétce Przejmujacej, o ktorym mowa w art. 534 § 1 pkt 2) K.s.h., oraz kryteria ich
podziatu.

UCZESTNICY PODZIALU
Spotkami uczestniczacymi w Podziale sa:
a) Spotka Dzielona

The Dust Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, ul. Wyspa Stodowa 7,
50-266 Wroctaw, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000672621, ktorej
akta rejestrowe prowadzone s3 przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-
Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, z kapitatem zaktadowym w wysokosci 302.290,00 zt (w
catosci optaconym), posiadajgca numer NIP: 8992753616.

Spétka Dzielona jest spétka publiczng w rozumieniu art. 4 pkt 20)
Ustawy o Ofercie, albowiem akcje serii A1, B, C, E i F sg wprowadzone do
obrotu w ASO.

b) Spotka Przejmujaca

Ovid Works Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Dobra nr 4, lok.
10, 00-388 Warszawa, zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000793229, ktorej
akta rejestrowe prowadzone s3 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego,
z kapitatem zakltadowym w wysokosci 2.634.426,00 zt (w catosci
optaconym), posiadajgca numer NIP: 7010540701.

Spétka Przejmujaca jest spétka publiczng w rozumieniu art. 4 pkt 20)
Ustawy o Ofercie, albowiem akcje serii A, B, Ci D sg wprowadzone do
obrotu w ASO.

UZASADNIENIE PODZIALU I JEGO PODSTAWY PRAWNE]

Podziat zostanie dokonany w trybie art. 529 § 1 pkt 4) Ks.h. poprzez
przeniesienie cze$ci majatku Spotki Dzielonej na Spétke Przejmujaca (podziat
przez wydzielenie).

Po zakonczeniu Podziatu Spétka Dzielona zachowa swoj byt prawny i bedzie
kontynuowata dziatalno$¢ w oparciu o pozostaty majatek.

W wyniku Podziatu, zgodnie z art. 531 § 1 K.s.h,, Spotka Przejmujaca z Dniem
Wydzielenia wstapi we wszelkie prawa i obowigzki Spétki Dzielonej okreslone w
Planie Podziatu.

Akcje serii A1, B, C, E i F Spotki Dzielonej s na dzien Sprawozdania wprowadzone
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW. Spétka
Dzielona ma zatem status sp6tki publicznej w rozumieniu art. 4 pkt 20) Ustawy o
Ofercie. Zgodnie z art. 92 pkt 2) Ustawy o Ofercie wycofania akcji z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu w trybie i na warunkach okres$lonych w art. 91
tej ustawy wymaga podzial spotki publicznej z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej - w przypadku, gdy akcje spétki lub spétek nowo
zawigzanych lub przejmujacych nie s3 dopuszczone do obrotu na rynku
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5.5.

5.6.

5.7.

6.2.

regulowanym lub wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu.
AKkcje Spotki Przejmujacej s3 wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu. Stad, warunek przeprowadzenia Podziatu okreslony w Ustawie o Ofercie
zostal spelniony.

Opis aktywow wyodrebnionych ze Spétki Dzielonej do Spo6tki Przejmujacej zostat
opisany w pkt. 9 Planu Podziatu. Podziat sktadnikéw majatku oraz jego wycena
zostaly sporzadzone wedtug stanu na Dzien Wyceny. Wszystkie skiadniki
majatku Spoétki Dzielonej nie przypisane w Planie Podziatu Spéice Przejmujacej
zostajg w Spoétce Dzielone;j.

Zgodnie z art. 541 § 1 Ks.h. podziat spétki wymaga uchwaty walnego
zgromadzenia Spotki Dzielonej oraz uchwaty walnego zgromadzenia Spotki
Przejmujacej. Zgodnie z art. 541 § 3 K.s.h. podziat spo6tki publicznej wymaga
uchwaty walnego zgromadzenia powzietej wiekszos$cig dwdch trzecich gltosow,
chyba ze statut spo6tki przewiduje surowsze warunki. Statut Spétki Dzielonej oraz
Statut Spotki Przejmujacej nie przewiduja surowszych wymogéw dotyczacych
podjecia uchwaty w sprawie Podziatu. Zgodnie z art. 541 § 4 K.s.h. w przypadku,
gdy w spéice uczestniczacej w podziale wystepuja akcje réznego rodzaju,
uchwate podejmuje sie w drodze gltosowania oddzielnymi grupami. W Spoétce
Dzielonej akcje serii A2, A3 i A4 w 13cznej liczbie 500.000 s3 akcjami zwyktymi
na okaziciela, a pozostate akcje w tgcznej liczbie 2.522.900 s3 akcjami zwyklymi
na okaziciela. Uchwata w sprawie podziatu Spétki Dzielonej bedzie wymagata
podjecia jej w grupie akcjonariuszy posiadajacych akcje imienne
uprzywilejowane oraz w grupie akcjonariuszy posiadajacych akcje zwykle na
okaziciela.

Uchwata w sprawie Podziatu powinna zawiera¢ zgode Spotki Przejmujacej na
Plan Podziatu, a takze na proponowane zmiany Statutu Spéiki Przejmujace;j.
Odpowiednia tre$¢ projektéw uchwat walnego zgromadzenia Spétki Dzielonej
oraz walnego zgromadzenia Spoétki Przejmujacej, a takze proponowane zmiany
do Statutu Spotki Przejmujacej zostaty zamieszczone w Planie Podziatu.

EKONOMICZNE UZASADNIENIE PODZIALU

Podstawowym celem Podziatu jest wyodrebnienie do Spéiki Przejmujacej
Wydzielanego Majatku. Zgodnie z art. 531 § 1 K.s.h. Sp6tka Przejmujaca wstapi z
Dniem Wydzielenia w prawa i obowigzki Spotki Dzielonej, okreslone w Planie
Podziatu. Przejscie sktadnikdw opisanych w Planie Podzialu nastgpi w drodze
tzw. sukcesji uniwersalnej, bez konieczno$ci wystepowania o dodatkowe zgody
wierzycieli.

Decyzja o Podziale i wyodrebnieniu Wydzielonego Majagtku do Spétki
Przejmujacej =zostalta podjeta wspoélnie przez Zarzady obu Spoétek
Uczestniczacych w Podziale po analizie ich sytuacji ekonomicznej oraz otoczenia
biznesowego. Najwazniejsze elementy tej analizy przedstawiajg sie nastepujaco:

a) Decyzja o Podziale i wyodrebnieniu do Spoétki Przejmujacej
Wydzielonego Majatku zostata podjeta wspoélnie przez Zarzady obu
Spétek po przeanalizowaniu sytuacji ekonomicznej Spoétek
Uczestniczacych w Podziale oraz ich otoczenia biznesowego.
Potaczenie dziatalno$ci operacyjnej i biznesowej Spo6tek Uczestniczacych
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w Podziale pozwoli obnizy¢ taczne koszty state funkcjonowania obu
podmiotow.

b) Spotki Uczestniczagce w Podziale dziatajg w ramach odrebnych nisz
rynkowych (gatunku gier) na ogdlnoswiatowym rynku gier, co pozwoli
Spétce Przejmujacej na dywersyfikacje Zrédet przychodéw i
rozszerzenie mozliwosci operacyjnych pozyskiwania i realizacji nowych
projektéw.

c) Przejecie przez Spoétke Przejmujaca Wydzielanego Majatku, w tym
udzialéw spélek zaleznych od Spétki Dzielonej, pozwoli na zyskanie
kompetencji i rozwdj unikalnych IP w przysztych projektach.

d) Potaczenie strumieni przychodéw z tytulu tantiem z gier wydanych
przez Spotki Uczestniczace w Podziale w latach poprzednich, nie
obcigzonych kosztami operacyjnymi, wptynie pozytywnie na stabilizacje
finansowg Spotki Przejmujacej oraz zwiekszy jej mozliwosci
inwestycyjne w zakresie produkcji tytutéw w réznych gatunkach gier.

e) Posiadane przez Spoétki Uczestniczace w Podziale know-how i
wypracowane poprzez lata istnienia przez Spétki Uczestniczace w
Podziale narzedzia deweloperskie stanowia istotne zasoby, ktére po
potaczeniu pozwolg Spo6tce Przejmujacej bardziej efektywnie realizowac
kolejne projekty.

f) Spoéiki Uczestniczace w Podziale realizujg bardzo podobng i spdjng
filozofie dziatania skupiong na jako$ci, opracowywaniu narzedzi i
efektywnemu dziataniu w realizacji projektéw. Jednoczesnie metodyka
pracy i wdrozone procedury w obu spétkach wygladaja analogicznie, co
przetozy sie na efektywno$¢ operacyjnego tgczenia Spétki Dzielonej oraz
Spotki Przejmujace;j.

g) Posiadane przez Spotki Uczestniczace w Podziale odmienne zasoby w
postaci kontaktow i relacji biznesowych oraz otwartych kontraktow i
negocjacji sprzedazowych pozwola wuzyskaé¢ efekty synergii i
rozszerzenia mozliwos$ci dziatania Spotki Przejmujace;j.

7. STOSUNEK WYMIANY AKCJI SPOEKI DZIELONE] NA AKCJE SPOLKI
PRZEJMUJACE] ORAZ WYSOKOSC EWENTUALNYCH DOPLAT
7.1. Podziat Spotki Dzielonej nastapi przez przeniesienie cze$ci majatku Spoétki

Dzielonej na Spétke Przejmujaca (podzial przez wydzielenie), stosownie do
postanowien art. 529 § 1 pkt. 4 K.s.h.

7.2. W  wyniku podziatu Spoétki Dzielonej nastapi podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spoétki Przejmujacej o kwote 274.706,20 zt, przez emisje w drodze
oferty publicznej do 2.747.062 akcji zwyktych na okaziciela Spétki Przejmujace;j
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda (,,Akcje Emisji Podzialowej”). Akcje Emisji
Podziatowej zostang przyznane wszystkim dotychczasowym akcjonariuszom
Spétki Dzielonej, przy zastosowaniu wobec kazdego z akcjonariuszy Spoétki
Dzielonej parytetu wymiany akcji Spotki Dzielonej na akcje Spo6tki Przejmujacej
w stosunku: za 1 (jedng) akcje Spétki Dzielonej przyznane zostanie 1,1826 akcji
Spoiki Przejmujacej (,Parytet Wymiany Akcji”).

7
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7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

7.7.

7.8.

7.9.

7.10.

7.11.

Parytet Wymiany Akcji zostat ustalony na podstawie wyceny Spotek
Uczestniczacych w Podziale, tj. wyceny rynkowej Spéiki Przejmujacej opartej o
usredniony kursu akcji Spétki Przejmujacej w okresie bezposrednio
poprzedzajacym Dzien Wyceny na poziomie 0,60 zt za jedng akcje Spotki
Przejmujacej oraz wyceny wartosci wydzielanego majatku Spétki Dzielonej
wedtug stanu na Dzien Wyceny, ustalonej wedtug wartoSci skorygowanych
aktywéw netto, zgodnie z art. 534 § 2 pkt. 3 K.s.h.

Liczba Akcji Emisji Podziatowej zostata obliczona przy uwzglednieniu liczby akcji
Spotki Dzielonej (3.022.900), Parytetu Wymiany Akcji oraz liczby akcji Spotki
Dzielonej posiadanych przez Spétke Przejmujaca (700.000), ktore nie podlegaja
wymianie. Zgodnie z art. 550 § 1 K.s.h. spétka przejmujaca nie moze objaé
wilasnych udziatéw albo akcji wtasnych za udziaty lub akcje, ktére posiada w
spotce dzielonej, oraz za wtasne udziaty lub akcje sp6tki dzielonej. W zwigzku z
tym, Spétka Przejmujaca nie otrzyma w zwigzku z Podziatem Zadnych Akcji
Emisji Podzialowej, a ostateczna liczba Akcji Emisji Podziatowej zostata
pomniejszona o iloczyn Parytetu Wymiany Akcji i 700.000 akcji Spo6tki Dzielonej,
ktére Spotka Przejmujaca posiada w kapitale zaktadowym Spétki Dzielone;j.

Spétka Przejmujaca podejmie dziatania w celu rejestracji Akcji Emisji
Podziatowej w depozycie papieréw wartoSciowych, o ktdrym mowa w art. 3 pkt
21 Ustawy o Obrocie, prowadzonym przez KDPW. W tym celu Spoétka
Przejmujaca zlozy wniosek o zawarcie umowy w sprawie rejestracji wszystkich
Akcji Emisji Podziatowej w depozycie papieréw warto$ciowych KDPW.

Spétka Przejmujgca podejmie dziatania w celu wprowadzenia do ASO wszystkich
Akcji Emisji Podziatowej. W tym celu Spétka Przejmujaca ztozy do GPW wniosek
o wprowadzenie Akcji Emisji Podziatowej do ASO, zgodnie z przepisami
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, wraz z zatgcznikami, w brzmieniu
przyjetym Uchwatg Nr 147 /2007 Zarzadu Gieldy z dnia 1 marca 2007 r., z p6zn.
zm.

Nadwyzka warto$ci majatku Spétki Dzielonej wydzielanego do Spotki
Przejmujacej osiggnieta przy emisji Akcji Emisji Podziatowej ponad ich warto$¢
nominalng zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy Spoétki Przejmujace;.

Podziat zostanie dokonany zgodnie z art. 542 § 4 K.s.h. z kapitatéw wtasnych
Spoétki Dzielonej, innych niz kapitat zaktadowy, tj. bez obnizania kapitatu
zakladowego Spotki Dzielonej, z uwagi na posiadanie przez Spotke Dzielong
wystarczajacych kapitatéw wiasnych innych niz kapitat zaktadowy.

Akcjonariusze Spéiki Dzielonej, ktérzy w wyniku koniecznos$ci dokonania
zaokraglenia liczby przyznawanych akcji Spétki Przejmujacej, o ktérym mowa w
pkt. 8.2 Planu Podzialu, nie otrzymaja utamkowej czesci akcji Spétki
Przejmujacej, beda uprawnieni do otrzymania od Spotki Przejmujacej doptat w
gotowce. Maksymalna wysoko$¢ doptat wyniesie 10% wartosci bilansowej
przyznanych akcji Spotki Przejmujacej.

Wysoko$¢ doptaty naleznej danemu akcjonariuszowi zostanie obliczona jako

iloczyn (i) utamkowej czesci niewydanej akcji Spotki Przejmujacej oraz (ii) ceny

emisyjnej 1 Akcji Emisji Podziatowej, tj. 0,60 zi.

Wyptata doptat nastapi z kapitatu zapasowego Spéiki Przejmujacej. Doptaty
8
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8.2.

8.3.

gotowkowe zostang pomniejszone o kwote podatku dochodowego w przypadku,
gdy bedzie nalezny od tych doptat zgodnie z przepisami. Doplaty zostang
wyptacone uprawnionym akcjonariuszom za posrednictwem KDPW.

KRYTERIA PRZYZNANIA AKCJI W SPOLCE PRZEJMUJACE]

Akcje Emisji Podziatowej w Spoétce Przejmujacej zostang przyznane za
posrednictwem KDPW wszystkim akcjonariuszom Spotki Dzielonej. Przyznanie
Akcji Emisji Podzialowej zostanie dokonane proporcjonalnie do liczby akcji
Spotki Dzielonej posiadanych przez jej akcjonariuszy, z zachowaniem Parytetu
Wymiany Akcji.

Liczba Akcji Emisji Podziatlowej przyznawanych akcjonariuszom Spétki Dzielonej
zostanie obliczona jako iloczyn liczby akcji Spoétki Dzielonej nalezgcych do
danego akcjonariusza Spotki Dzielonej wedtug stanu posiadania w dniu, ktéry
zgodnie z obowigzujacymi regulacjami zostanie wyznaczony jako dzien
referencyjny, w ktorym akcjonariuszom Spotki Dzielonej zostang przyznane
Akcje Emisji Podziatowej (,Dzien Referencyjny”) i wyzej okreslonego Parytetu
Wymiany Akcji. Uprawnionymi do Akcji Emisji Podziatowej beda osoby, na
ktéorych rachunkach papieréw wartoSciowych zapisane beda akcje Spétki
Dzielonej w Dniu Referencyjnym. W przypadku, gdy iloczyn taki nie bedzie
stanowit liczby catkowitej, dokonane zostanie zaokraglenie w do6t do najblizszej
liczby catkowite;j.

W przypadku, gdyby nie wszystkie Akcje Emisji Podziatowej zostaty przydzielone
akcjonariuszom Spétki Dzielonej, m.in. wskutek zaokraglenia w dot liczby Akcji
Emisji Podziatowej, Spétka Przejmujgca dokona:

a) zbycia pozostatych Akcji Emisji Podzialowej i w tym celu Zarzad Spétki
Przejmujacej podejmie starania, aby Akcje Emisji Podzialowej
nieprzydzielone akcjonariuszom Spoétki Dzielonej z powodu
zaokraglenia zostaty nabyte przez podmiot wybrany przez Zarzad Spétki
Przejmujacej za cene rowng (i) Sredniej ceny wg kursu zamkniecia akcji
Spé6iki Przejmujacej w ASO w okresie 14 dni od Dnia Referencyjnego albo
(ii) ceny emisyjnej 1 Akcji Emisji Podziatowej, tj. 0,60 z1, w zaleznos$ci od
tego, ktdra z tych wartoSci bedzie wyzsza. Zbycie powinno nastapi¢ w
terminie czterech miesiecy od Dnia Referencyjnego.

b) automatycznego umorzenia pozostatych Akcji Emisji Podziatowej i w
tym celu Zarzad Spotki Przejmujacej dokona umorzenia
nieprzydzielonych Akcji Emisji Podziatlowej w trybie umorzenia
przymusowego, o ktorym mowa w art. 359 § 6 i § 7 Ks.h. wraz z
obnizeniem kapitatu zaktadowego w trybie przewidzianym w art. 360 §
2 K.s.h. (obnizZenie kapitatu zaktadowego bez zachowania wymogow
przewidzianych w art. 456 K.s.h.). Automatyczne umorzenie Akcji Emisji
Podziatowej nastagpi w terminie czterech miesiecy od Dnia
Referencyjnego.

DZIEN, OD KTOREGO AKCJE EMISJI PODZIALOWE] UPRAWNIAJA DO
UCZESTNICTWA W ZYSKU SPOLKI PRZEJMUJACE]

Akcje Emisji Podziatowej, bedg uprawnia¢ do uczestnictwa w zysku Spotki
Przejmujacej na nastepujacych zasadach:

9
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10.

10.1.

10.2.

11.

12.

13.

a) Akcje Emisji Podzialowej zapisane po raz pierwszy na rachunku
papierow wartosciowych lub rachunku zbiorczym najpdzniej w dniu
dywidendy, uczestnicza w dywidendzie Spotki Przejmujacej poczawszy
od zysku za poprzedni rok obrotowy, tj. od 1 stycznia roku obrotowego
poprzedzajacego rok obrotowy, w ktérym Akcje Emisji Podziatowe;j
zostaly zapisane po raz pierwszy na rachunku papieré6w wartos$ciowych
lub rachunku zbiorczym;

b) Akcje Emisji Podziatowej zapisane po raz pierwszy na rachunku
papierow  wartosciowych lub rachunku zbiorczym w dniu
przypadajacym po dniu dywidendy Spotki Przejmujacej, uczestniczg w
dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktéorym Akcje
Emisji Podziatowej zostaly zapisane po raz pierwszy na rachunku
papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym, tj. od 1 stycznia tego
roku obrotowego.

PRAWA PRZYZNANE PRZEZ SPOLKE PRZEJMUJACA AKCJONARIUSZOM
ORAZ 0SOBOM SZCZEGOLNIE UPRAWNIONYM W SPOLCE DZIELONE]

Nie zostang przyznane przez Spodtke Przejmujaca akcjonariuszom Spotki
Dzielonej zadne szczeg6lne prawa. W Spotce Dzielonej akcje serii A2, A3 i A4 s3
akcjami imiennymi uprzywilejowanymi w ten sposob, ze kazda akcja serii A2, A3
i A4 daje prawo do dwoch gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spo6tki
Dzielone;j.

Spotka Przejmujaca zawrze z akcjonariuszami Spo6tki Dzielonej posiadajgcymi
akcje serii A2, A3 i A4 porozumienia, w trybie okreslonym w art. 547 § 3 K.s.h.,, na
mocy ktorych szczegdlne uprawnienia tych akcjonariuszy zostang zniesione w
catosci, a akcjonariuszom tym zostang przyznane akcje zwykle na okaziciela
Spotki Przejmujace;j.

SZCZEGOLNE KORZYSCI PRZEWIDYWANE DLA CZLONKOW ORGANOW
SPOLKI DZIELONE] I SPOLKI PRZEJMUJACE] ORAZ INNYCH OSOB
UCZESTNICZACYCH W PODZIALE

Nie zostang przyznane szczeg6lne korzysci cztonkom organéw Spétki Dzielonej
lub Spétki Przejmujacej, ani innym osobom uczestniczagcym w Podziale.

PROBLEMY SZCZEGOLNE ZWIAZANE Z WYCENA AKCJI SPOLKI DZIELONE]

Podczas dokonywania wyceny na potrzeby Podziatu nie wystapity zadne
szczegoblne trudnosci.

PODSUMOWANIE

Majac na uwadze powyzsze, zarzad Spoétki Przejmujacej rekomenduje
akcjonariuszom przyjecie koncepcji Podziatu oraz podjecie uchwaty w tej
sprawie, zgodnie z Planem Podziatu.
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14. PODPISY

W IMIENIU SPOLKI PRZEJMUJACE]J:

Podpisano przez/ Signed by:
JACEK CHOJECKI
Data/ Date: 28.11.2025 16:33

———————————— mSzafir
Imie i nazwisko: Jacek Debowski Imie i nazwisko: Jacek Lhojecki
Stanowisko: Prezes Zarzadu Stanowisko: Wiceprezes Zarzadu
11 _ .
Podpisano przez/ Signed by:
JACEK DEBOWSKI
2772-7392-2577,v. 5 U Data/ Date: 28.11.2025 16:28

mSzafir
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