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Informacje na temat instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym

systemie obrotu

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu
wprowadzane s3:
. 9.280.000 (dziewie¢ milionow dwiescie osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii

A o wartos$ci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda.

Laczna warto$¢ nominalna instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym
systemie obrotu na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego wynosi 928.000 zt (dziewiecset

dwadzie$cia osiem tysiecy ztotych).

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu

wprowadzane s akcje reprezentujace 100 proc. kapitatu zaktadowego Emitenta.

Struktura Kkapitalu zakltadowego Emitenta wedlug stanu na dzien sporzadzania niniejszego

dokumentu informacyjnego przedstawia sie nastepujaco:

Seria akgcji Liczba akcji Udziat w kapitale Udziat w gtosach (w proc.)
(w szt.) zaktadowym

(w proc. )

'Razem  9.280.000
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1. CZYNNIKI RYZYKA

Niniejszy rozdziat zawiera informacje na temat czynnikéw powodujacych ryzyko dla nabywcy
instrumentéw finansowych objetych dokumentem informacyjnym, a w szczegblnosci czynnikéw
zwiagzanych z sytuacjg gospodarczg, majatkows i finansowa Emitenta. PoniZzszy spis nie ma charakteru
zamknietego, obejmujgc najwazniejsze czynniki, ktére wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nalezy
uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej. Opisane ryzyka, wraz z pozostaltymi
czynnikami, ktére ze wzgledu na znacznie mniejsze prawdopodobienistwo oraz ztozonos$¢ dziatalnosci
gospodarczej Emitenta nie zostaty w niniejszym dokumencie opisane, moga w skrajnych sytuacjach
skutkowa¢ niezrealizowaniem zatoZonych przez Inwestora celéw inwestycyjnych lub nawet utratg

cze$ci zainwestowanego kapitatu.

1.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT PROWADZI
DZIALALNOSC

Ryzyko zwigzane z polityka gospodarczg w Polsce i za granica

Sytuacja gospodarcza w Polsce oraz w krajach, w ktérych Emitent prowadzi dziatalno$¢ ma znaczacy
wplyw na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta. Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu
produktéw krajowych brutto, naktadéw na konsumpcje lub naktadéw inwestycyjnych oraz innych
wskaznikéw o analogicznym charakterze moze niekorzystnie wptyngé na sytuacje finansowg
Emitenta. W przypadku pogorszenia sie koniunktury gospodarczej w Polsce oraz w tychze krajach
ze wzgledu na czynniki zaréwno wewnetrzne, jak réwniez zewnetrzne, moze nastapi¢ pogorszenie
wynikéw i sytuacji finansowej Emitenta, co moze mieé negatywny wplyw na wyniki osiggane przez

Emitenta.

Ryzyko zwigzane z wptywem pandemii COVID - 19 na dziatalno$¢ Emitenta

Emitent dostrzega ryzyko zwigzane z sytuacjg epidemiczng wynikajaca z rozprzestrzeniania sie
koronawirusa SARS-CoV-2 i pandemig COVID-19. Sytuacja ta ma negatywny wptyw na gospodarke
zaréwno krajows jak i §wiatowa. Znaczne ostabienie kursu waluty polskiej, fluktuacja cen towaréw,
spadek wartoéci akcji, jak réwniez wyhamowanie inwestycji inwestor6w prywatnych oraz
instytucjonalnych moga mie¢ wptyw na sytuacje Emitenta w roku 2020 i latach nastepnych. Na dzien
sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwagi na dynamiczna sytuacje, brak wiedzy dotyczacych
przysztych decyzji organéw panstwowych oraz miedzynarodowych, a takze ich dlugoterminowego
wplywu na gospodarke Zarzad Emitenta nie ma mozliwosci precyzyjnego okreslenia wplywu
trwajgcej epidemii na dziatalno$¢ Emitenta. Wiele bowiem czynnikéw jest niezaleznych od Spétki

i moze spowodowa¢ wyhamowanie projektow Emitenta.
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Ryzyko zmian przepiséw prawnych lub ich interpretacji

Niekorzystny czynnik dla stabilnosci prowadzenia dziatalno$ci stanowig zmieniajace sie przepisy
prawa, w szczeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego, prawa pracy, systemu ubezpieczen
spotecznych, prawa gospodarczego i cywilnego. Niestabilno$¢ przepiséw prawa i ich wyktadni moze
utrudnia¢ prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej. Biorac pod uwage znaczng i trudng do
przewidzenia zmienno$¢ otoczenia prawnego w krajach, w ktérych Emitent prowadzi lub zamierza
prowadzi¢ dziatalno$¢, a takze czesto niska jako$é praclegislacyjnych, zmiany przepiséw gatezi prawa,
o ktérych mowa wyzej lub ich interpretacji, stanowig istotne ryzyko dla dynamiki i rozwoju
dziatalno$ci Emitenta. Skutkiem wyzej wymienionych, niekorzystnych zmian moze by¢ ograniczenie
dynamiki dziatan oraz pogorszenie sie kondycji finansowej Emitenta, a tym samym spadek wartosci

aktywdéw Emitenta.

Ze wzgledu na nieograniczony terytorialnie zakres dziatalno$ci Sp6tki duzy wptyw na jego dziatalnos¢
moga mie¢ takze zmiany przepisoOw prawa (w szczegdlnosci regulacji prawa autorskiego dotyczacych

programow komputerowych, w tym gier) w innych panstwach, w tym w Stanach Zjednoczonych.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Niestabilno$¢ i nieprzejrzystos¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepisow
i niesp6jnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujace zasady
opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy
sankcyjne moga powodowac niepewno$¢ w zakresie ostatecznych efektéw podatkowych
podejmowanych przez Emitenta decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepiséw
podatkowych, ktére moga spowodowaé wzrost efektywnych obcigzen fiskalnych i w rezultacie

wptynaé na pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta.

Ryzyko zmian przepiséw miedzynarodowych

Sektor IT jest jednym z Kkluczowych sektoréw gospodarki nie tylko krajowej, ale takze
miedzynarodowej, co powoduje, iz przepisy Unii Europejskiej oraz innych organizacji
miedzynarodowych w znacznym stopniu reguluja funkcjonowanie branzy IT. To z kolei powoduje,
ze polskie regulacje prawne s3 w znacznej mierze odzwierciedleniem przepiséw europejskich oraz
miedzynarodowych, co niesie ze sobg element niepewno$ci, co do zmian w tych przepisach
i konieczno$¢ monitorowania aktualnego stanu prawnego jak réwniez tendencji rozwojowych

europejskich regulacji prawnych.
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Ryzyko zwigzane z koniunktura na rynku gier

Chociaz globalny rynek gier od wielu lat notuje coroczny wzrost, popyt na poszczegdlne produkty
uzalezniony jest od szeregu czynnikéw wewnetrznych - zwigzanych z branza mediéw oraz
zewnetrznych. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, Ze koniunktura na rynku gier bedzie rozwija¢ sie stabiej

od przewidywan lub tez ulegnie zatamaniu.

Ryzyko nielegalnej dystrybucji

Gry naleza do produktow, ktore czesto sg rozpowszechniane nielegalnie, bez zgody producenta
i wydawcy np. za posrednictwem Internetu. Takie nielegalne rozpowszechnianie zmniejsza przychody
uprawnionych dystrybutoréw, a co za tym idzie, producentéw gier. W przeciwienstwie
do tradycyjnych kanatéw dystrybucji kanaly elektroniczne, ktérymi rozpowszechniane sg gry
na poszczeg6lne platformy sprzetowe, posiadajg odpowiednie zabezpieczenia, wprowadzone przez
producentéw konsol. Opisany czynnik moze, jednakze mie¢ negatywny wpltyw na perspektywy

rozwoiju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta.

Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. epidemie, pandemie, wojny, ataki
terrorystyczne lub nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze dojs¢ do niekorzystnych zmian

w koniunkturze gospodarczej, co moze negatywnie wptyna¢ na dziatalno$¢ Emitenta.

Ryzyko zwiazane z procesami konsolidacyjnymi podmiotéw konkurencyjnych

Procesy konsolidacyjne zachodzgce wsréd podmiotéw konkurencyjnych w stosunku do Spoétki moga
doprowadzi¢ do wzmocnienia pozycji rynkowej tych podmiotéw, a co za tym idzie, do ostabienia
pozycji Spéiki na rynku krajowym i miedzynarodowym. Wieksze podmioty dysponuja zdecydowanie

wyzszym budZetem na promocje gier, co ma istotne znaczenie dla sukcesu gry.

Ryzyko wystapienia nieprzewidzianych trendow

Rynek gier komputerowych cechuje sie ograniczong przewidywalno$cia. Istnieje ryzyko pojawienia
sie nowych, niespodziewanych trendéw, w ktére produkty Spo6tki nie beda sie wpisywaé. Niska
przewidywalno$¢ rynku powoduje takze, ze okres$lony produkt Spéiki, np. cechujacy sie wysoka
innowacyjnoscia, moze nie trafi¢ w gust konsumentéw. Wskazane sytuacje moga negatywnie wptynac

na dziatalnos¢ operacyjng i wyniki finansowe Spotki.
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Ryzyko niepromowania gry przez dystrybutoréw

Na sprzedaz gier duzy wplyw majg wyréznienia gier na platformach sprzedazowych i promocja
produktéw przez kluczowych dystrybutoréw gier - w tym w szczegélnosci na platformie Steam.
Jednocze$nie Spotka ma jedynie niewielki wptyw na przyznawanie przez dystrybutoréw wyrdznien
poprzez wypetianie rekomendacji odno$nie pozadanych cech produktéw oraz poprzez bezposrednie
relacje z przedstawicielami dystrybutoréw, ktérzy posiadaja ograniczonga mozliwo$¢ wplywania
na procesy decyzyjne w tej kwestii. Istnieje zatem ryzyko nieprzyznania takich wyréznien dla gier
Emitenta, co moze wptyna¢ na zmniejszenie zainteresowania okreslonym produktem Spétki wsréd

konsumentéw, a co za tym idzie, na spadek sprzedazy okreslonego produktu.

Ryzyko zwiazane z pojawieniem sie nowych technologii

Na dziatalno$¢ Emitenta duzy wptyw maja nowe technologie i rozwigzania informatyczne. Rynek
nowych technologii jest rynkiem szybko rozwijajacym sie, co powoduje konieczno$¢ ciggtego
monitorowania przez Emitenta pojawiajgcych sie tendencji na rynku i szybkiego dostosowywania sie
do wprowadzanych rozwigzan. Istnieje zatem ryzyko niedostosowania sie Sp6tki do zmieniajacych sie
warunkow technologicznych, co moZe negatywnie wptynaé¢ na dziatalno$¢ operacyjna iwyniki

finansowe Spoétki.

Ryzyko zwigzane ze Swiatowymi kampaniami na rzecz aktywnego trybu zycia

Swoiste zagrozenie dla produkowanych przez Emitenta gier stanowig ogdélno$wiatowe kampanie
walczace z nadmiernym po$wiecaniem czasu na rzecz gier komputerowych oraz promujace zdrowy,
aktywny styl zycia. Nie mozna wykluczy¢, ze w wyniku takich kampanii bardziej popularny stanie sie
model aktywnego spedzania wolnego czasu, co moze wigzac sie ze zmniejszeniem zapotrzebowania

na gry Spéiki, a w konsekwencji negatywnie wptynac¢ na jej wyniki finansowe.

1.2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

Ryzyko zwigzane z systemem informatycznym

W procesie produkcji gier komputerowych Emitent korzysta zszeregu rozwigzan w zakresie
oprogramowania i sprzetu IT. Poza tym, Emitent stosuje szereg zabezpieczen, prowadzi kopie
zapasowe na roznych nos$nikach, w tym wirtualnych no$nikach w chmurze, oraz stosuje
oprogramowanie antywirusowe. Niemozliwe jest jednak wykluczenie ryzyka utraty danych, awarii
sprzetu komputerowego, czy oprogramowania. A przede wszystkich, nie mozna wykluczy¢ awarii,

ktéra mogtaby prowadzi¢ do opdznienia realizacji projektu lub wielu projektéw. Powyzej opisane
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sytuacje mogq mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoiju, sytuacje finansowa Emitenta oraz

osiggane przez niego wyniki.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem praw wtasnoSci intelektualnej

Prowadzona przez Emitenta dziatalno$¢ wigze sie z ryzykiem, iZ osoby trzecie mogg wejs¢
w posiadanie okreslonych praw wiasnos$ci intelektualnej do rozwigzan wykorzystywanych przez
Emitenta. Zamiarem Emitenta jest dgzenie do unikniecia takiej sytuacji, w swojej dziatalnos$ci, w ktérej
naruszalby on prawa wlasnosSci intelektualnej przystugujace podmiotom trzecim poprzez
wprowadzenie do sprzedazy okre$lonych produktéw. Niemozliwe jednak do wykluczenia jest,
iz w przysztoSci moga pojawi¢ sie zarzuty dotyczace naruszenia praw wiasno$ci intelektualnej
podmiotéw trzecich, w zwigzku z wprowadzeniem nowych produktéw. Zwazywszy na to istnieje
ewentualne ryzyko zaptaty kar i odszkodowan na rzecz takiego podmiotu, co mogtoby negatywnie
odbi¢ sie na sytuacji finansowej Emitenta. Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego Emitent

nie jest strong zadnego sporu/sporéw dotyczacych praw wtasnosci intelektualnej.

Ryzyko roszczen z zakresu praw autorskich

Emitent, nawigzujac wspoétprace z poszczeg6lnymi wspdtpracownikami realizuje prace w wiekszosci
poprzez kontrakty cywilnoprawne, tj. uméw o $wiadczenie ustug czy umoéw o dzieto. Zawierane przez
Spétke umowy zawierajag odpowiednie klauzule dotyczace nie tylko sposobu dziatania, ale rowniez
przeniesienia autorskich praw majatkowych do wykonywanych dziet na Emitenta, jak réwniez zakaz
konkurencji czy postanowienia zobowiazujace do zachowania poufnos$ci w odniesieniu do wszelkich

informacji udostepnionych wykonawcy, a nieupublicznionych przez Spétke.

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami, do skutecznego przeniesienia praw autorskich koniecznym jest
precyzyjne okreslenie pdl eksploatacji, na ktérych przeniesienie to nastepuje, przy czym niemozliwym
jest dokonanie tego w oparciu o ogélng klauzule wskazujaca na ,wszystkie znane pola eksploatacji”.
Zuwagi na duza liczbe uméw zawieranych przez Emitenta jak réwniez poprzednika prawnego
Emitenta zawierajacych klauzule przenoszaca prawa autorskie, istnieje zwiekszone
prawdopodobienstwo zmaterializowania sie ryzyka podjecia prob kwestionowania skutecznosci
nabycia tych praw lub ich czeSci przez Emitenta, a tym samym potencjalnie istnieje ryzyko
podniesienia przez osoby roszczen prawno-autorskich. Nalezy bowiem zauwazy¢, ze duza liczba
zawieranych umoéw dotyczacych przeniesienia praw autorskich zwieksza szanse wystgpienia z
roszczeniami tworcoOw wspotpracujacych z Emitentem lub realizujacych zadania, stanowigcych
utwory na zlecenie Emitenta. Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego Emitent nie jest
strong zadnego sporu/sporéw dotyczacych praw wiasnosci intelektualnej. Powyzsze ryzyko odnosi
sie takze do umoéw zawieranych przez Emitenta w ramach wspoétpracy z innymi podmiotami z branzy

gier i podwykonawcami.
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Ryzyko uzaleznienia od kluczowego dystrybutora

Na dzie sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego dystrybucja gry przez Emitenta
odbywa sie przez kluczowego odbiorce, tj. Valve Corporation, bedgcego jednym z najwiekszych
dystrybutorow gier i aplikacji na §wiecie. Jest to szczegdlnie istotne, z uwagi na fakt, ze dystrybucja gry
JInterkomsos” - dotychczas wydanej przez Emitenta gry - odbywa sie jedynie za posrednictwem
platformy Steam, prowadzonej przez Valve Corporation. Z uwagi na powyzsze, ewentualna rezygnacja
Valve Corporation z oferowania gier Sp6tki moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjna
iwyniki finansowe Spétki. Zarzad Emitenta nie wyklucza jednak, ze w przysztoSci zrealizowane
produkty Emitenta bedg dystrybuowana za posSrednictwem takze innych platform zamknietych.
W ocenie Emitenta nie spowoduje to jednak wyeliminowania w catosci ryzyka uzaleznienia Emitenta

od kluczowego dystrybutora lub kluczowych dystrybutoréw.

Ryzyko zwigzane z zawarciem umo dawniczej z All in! Games S.A. (dawniej: All in! Games

Sp.Z 0. 0.)

Emitent wskazuje, Ze oprocz =zagrozen natury Kkontraktowej, typowych dla stosunkéw
zobowigzaniowych pomiedzy podmiotami profesjonalnymi, Emitent do ryzyk zwigzanych z zawartg
umowa wydawnicza z wydawca All in! Games S.A. (dawniej: All in! Games sp. z 0. 0.) zalicza mozliwos¢
utraty przez Wydawce gry dobrej renomy, co moze przetozy¢ sie na postrzeganie gry ,,Metamorphosis”
przez odbiorcow. Dalszego ryzyka Emitent upatruje w mozliwosci zbiegu, na skutek opdznien, premier
gier znajdujgcych sie w portfolio Wydawcy, co moze wptyna¢ na zmniejszenie zaangazowania
organizacyjnego Wydawcy w dziatania promocyjne gry Emitenta zwigzane jej z premiera. W ocenie
Emitenta potencjalne ryzyko stanowi mozliwo$¢ zmiany priorytetéw i strategii Wydawcy w zakresie
gier znajdujacych sie w jego portfolio, co moze znaleZ¢ przetozenie na pozycje gry ,Metamorphosis”
ijej przyszta promocje. Odrebnym zagrozeniem jest takze mozliwo$¢ zaistnienia niewyptacalnosci
Wydawcy i zwigzane z tym opoOZnienia w regulowaniu przez niego optat licencyjnych na rzecz
Emitenta, ktérych wysokos¢ uzalezniona jest od wysokosci dochodu netto, uzyskiwanego przez
Wydawce ze sprzedazy (dystrybucji) gry ,Metamorphosis” oraz innych produktéw, do produkcji
ktérych zostata uzyta licencja udzielona przez Emitenta (fanowskie gadzety i akcesoria zwigzane z gra

- merchandise).

Powyzsze ryzyka zostaly wskazane z uwzglednieniem okolicznosci, ze wydawca All in! Games S.A.
(dawniej: All in! Games sp. z 0. 0.) jest podmiotem krétko dziatajgcym w branzy gier komputerowych,
przez co w stosunku do tej spotki zastosowanie znajduja typowe ryzyka, jakie dotycza spoétek
rozpoczynajacych dziatalno§¢ w nowej branzy. Zarzad Emitenta dostrzega ryzyko przetozenia
ewentualnych komplikacji wewnetrznych Wydawcy, w szczegélno$ci zwigzanych z procesami
organizacyjnymi, procedurami, zwtaszcza administracyjnymi, prawnymi, ifinansowymi, na

dziatalno$¢ Emitenta, a w szczeg6lnosci sukces gry ,Metamorphosis”.
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Ryzyko zwigzane z umowa konsorcjum zawarta z Realms Distribution sp. z 0.0.

Zawarta ze sp6tka Realms Distrubution sp. z 0. 0. umowa konsorcjum, jak kazda umowa wymagajaca
wspotpracy stron, generuje pewne ryzyka zwigzane z jej zawarciem. Nalezy do nich zaliczy¢ ryzyko
zwigzane mozliwoscia niepowodzenia wspoétdziatania stron umowy w realizacji prac nad gra
»,Namesis”. Sukces wspoélnego przedsiewziecia zalezy bowiem od pelnego zaangazowania, wspdlnej
wizji i efektywnej wspétpracy obu konsorcjantéw. Z uwagi na okoliczno$¢, ze zadania pomiedzy
stronami zostaty réwno roztozone funkcjonalnie, wszelkie zaburzenia w ich realizacji, jakie dotkng
jedng ze spétek, moga przetozy¢ sie na catos¢ wspdlnego przedsiewziecia. Emitent nie moze

wykluczyé, ze w toku dalszych prac takie sytuacje moga mie¢ miejsce.

Kolejnym zagrozeniem zwigzanym z umowa konsorcjum, z uwagi na wystepowanie po obu stronach
umowy stron o réwnorzednej roli, jest mozliwo$¢ wystapienia probleméw organizacyjnych
w zarzadzaniu wspdlnym projektem, co moze mie¢ wptyw na jego realizacje. Na prawdopodobienstwo
zmaterializowania sie tego ryzyka wplywa okoliczno$¢, Zze Spoédtka posiada swojg siedzibe
w Warszawie, z kolei lider konsorcjum we Wroclawiu, za$ otwarcie przez Emitenta biura we

Wroctawiu moze nie rozwigza¢ potencjalnego problemu braku efektywno$ci zarzadzania projektem.

Emitent dostrzega zagrozenia zwigzane z umowa konsorcjum z Realms Distribution sp. z o. o.
w zakresie praw autorskich. Prawa autorskie do planszowej gry ,Nemesis” posiada lider konsorcjum,
z kolei zgodnie z umowa konsorcjum, prawa autorskie do gry komputerowej ,Nemesis” beda
przystugiwaé¢ obu konsorcjantom w udziale po 50 proc. Emitent nie moze wykluczy¢ sytuacji
wystapienia pomiedzy stronami sporu dotyczacego praw autorskich w zakresie rozgraniczenia praw
autorskich do produktéw objetych petnig praw Realms Distribution sp. z 0. 0. a produktéw zwigzanych

z gra komputerowa ,Nemesis”, do ktérych prawa bedg przystugiwac stronom tacznie.

Kolejnym zagrozeniem dla Emitenta jest okoliczno$¢ petnienia przez spétke Realms Distribution sp.
zo. o. roli lidera konsorcjum, za ktérego posrednictwem przekazywane s3a Emitentowi $rodki
z dofinansowania. Emitent nie moze wykluczy¢ ryzyka, Ze S$rodki zostang mu przekazane
z op6znieniem lub nie zostang mu przekazane wcale, co moze wptyna¢ znaczgco na sytuacje finansowg
Emitenta i powodzenie wspélnego przedsiewziecia. Dodatkowo zwazywszy na fakt, ze sp6tka Realms
Distribution sp. z 0. 0. jest liderem konsorcjum i jako lider odpowiada za caty projekt (réwniez w czeSci
realizowanej przez Emitenta) czesto ponosi koszty wspdlnego projektu, ktére w momencie
poniesienia nie wiadomo czy na pewno zostang zrefundowane. W zwigzku z powyzszym Emitent na
jej zadanie wystawil weksel wtasny, ptatny za okazaniem bez protestu, ktéry stanowi zobowigzania
warunkowe, zabezpieczajace roszczenia Realms Distribution sp. z o. 0. co do ewentualnych kosztéw

projektu. W zwigzku z czym istnieje ryzyko wezwania Emitenta do wykupu weksla.
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Nastepnym ryzykiem jest mozliwo$¢ braku podjecia przez spétke Realms Distribution sp. z 0.0. decyzji
0 poniesieniu czeSci kosztéw Emitenta, jakie s3a niezbedne do ukonczenia projektu. Na dzien

sporzadzenia dokumentu informacyjnego decyzja w tym zakresie nie zostata bowiem podjeta.

Ryzyko zwiazane z ewentualnym niezaakceptowaniem gier przez producentéw platformy zamknietej

Emitent w duzej mierze opiera i w przysztosci planuje opiera¢ swoj model biznesowy na dystrybuc;ji
oferowanych produktéw poprzez zamkniete platformy gier, w szczegélnosci platforme Steam. Gry
oparte o ten kanat dystrybucji dostepne sa na catym Swiecie w cyfrowej dystrybucjii ciesza sie renoma
bardzo oryginalnych na rynku. Zazwyczaj producenci platform zamknietych zastrzegaja sobie prawo
do weryfikacji produktu, ktérego wprowadzenie jest planowane na dang platforme. Istnieje ryzyko

braku akceptacji, przez danego producenta platformy zamknietej, produktu, ktéry stworzyt Emitent.

Ryzyko zwiazane z utrata kluczowych cztonké$w zespotu

Dla dziatalno$ci Emitenta istotne znaczenie majg kompetencje oraz know-how os6b stanowigcych
zespot pracujacy nad okreslonym produktem, a takze kadry zarzadzajacej i kadry kierowniczej Spéiki.
Zakres dziatan prowadzonych przez Emitenta wymaga zatrudnienia wykwalifikowanych specjalistow,
ktdérzy swoja wiedza i umiejetnoSciami wpltywaja na satysfakcje spotecznosci internetowej. Odejscie
0s6b z wymienionych grup moze wigzac sie z utrata przez Emitenta wiedzy oraz do$wiadczenia
w zakresie profesjonalnego projektowania gier. Istnieje takze ryzyko pojawienia sie mozliwych
trudnosci zwigzanych z zatrudnieniem odpowiednio wykwalifikowanej kadry. Jednoczes$nie na rynku,
a w szczegblnosci w wojewddztwie mazowieckiem, pojawia sie coraz wiecej firm prowadzacych
dziatalno$¢ polegajaca na tworzeniu gier. Powoduje to wzrost zapotrzebowania na pracownikéw na
rynku lokalnym i co za tym idzie znacznie utrudnia skuteczna rekrutacje utalentowanego personelu.
Utrata cztonkéw zespotu pracujacego nad danym produktem moze negatywnie wptyna¢ na jakos$¢
danej gry oraz na termin jej oddania, a co za tym idzie na wynik sprzedazy produktu i wyniki finansowe
Spotki.

Ryzyko zwigzane z op6znieniami w produkcji gier

Produkcja gier jest procesem ztoZonym i wieloetapowym, zaleznym nie tylko od czynnika ludzkiego
i realizacji kolejnych etap6éw pracy nad grg, ale takze od czynnikéw technicznych oraz wystarczajacego
poziomu finansowania. Niejednokrotnie rozpoczecie kolejnego etapu produkcji mozliwe jest dopiero
po zakonczeniu poprzedniej fazy. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko opdznienia na danym etapie
produkcji, co dodatkowo moze wptyna¢ na opdznienie w ukonczeniu catej gry. Niedotrzymanie
zalozonego harmonogramu produkcji moze spowodowaé opdznienie premiery gry, co moze miec
negatywny wplyw na poziom sprzedazy okres$lonego produktu i uniemozliwi¢ osiaggniecie przez

Spétke oczekiwanych wynikéw finansowych.
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Ryzyko zwigzane z nieukoriczonymi projektami

Produkcja gier komputerowych jest procesem wieloetapowym, czego nastepstwem jest ryzyko
wystgpienia op6Znien poszczegdlnych jego faz, co z kolei moze przetozy¢ sie na termin realizacji catego
projektu, a nawet podjecie decyzji o rezygnacji z danego projektu (roztoZony w czasie cykl
produkcyjny wymaga uwzglednienia wynikéw testow przeprowadzanych na réznych grupach
odbiorcéw, dokonywania korekt zwigzanych ze zmieniajaca sie koniunkturg na okreslone elementy
tredci lub formy przekazu dotyczace réznych form rozrywki). W trakcie roku obrotowego Spétka
ponosi naktady na produkcje gier, trwajaca od 12 do 18 miesiecy. Wprowadzenie do dystrybucji gier
nastepuje wstepnie na krotko przed, a w peini dopiero po ich ukoniczeniu. Nie mozna wykluczy¢
ryzyka, iz jedna lub kilka z rozwijanych aktualnie przez Emitenta gier nie przyniesie spodziewanych
przychodéw, przyniesie je ze znacznym op6znieniem w stosunku do planu zatoZonego przez Spotke
lub tez nie zostanie skierowana do dystrybucji czy w ogdle ukonczona. Powyzsze ryzyko moze znalez¢

odzwierciedlenie w wyniku finansowym Spotki.

Ryzyko nieosiagniecia przez gre sukcesu rynkowego

Rynek gier komputerowych cechuje sie ograniczong przewidywalno$cia. Dodatkowo strategia
rozwoju Spétki zaktada miedzy innymi wyszukiwanie nisz rynkowych i wypetnianie ich nowymi
produktami. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko, Ze nowe gry Spotki ze wzgledu na czynniki, ktérych
Spétka nie mogta przewidzie¢, nie odniosg sukcesu rynkowego, ktéry pozwolitby na zwrot kosztow
poniesionych na produkcje gry lub na dobry wynik finansowy nowego tytutu. Taka sytuacja moze

negatywnie wptyna¢ na wynik finansowy Spo6tki. Ryzyko to jest wpisane w biezaca dziatalno$¢ Spétki.

Ryzyko zwigzane ze strukturg przychodéw

Produkty oferowane przez Emitenta charakteryzuja sie specyficznym cyklem zycia, tzn. przychody
rosna wraz ze wzrostem popularnosci, a ta uzyskiwana jest stopniowo po wprowadzeniu danej gry
do obrotu. Wyniki finansowe Emitenta moga w poczatkowym okresie wykazywa¢ znaczne wahania
pomiedzy poszczegblnymi okresami (miesigcami, kwartatami). Utrata jednego
z wydawcéw/odbiorcow moze powodowac znaczne obnizenie przychodéw w krétkim terminie, ktore
moze by¢ w ocenie Emitenta, trudne do zrekompensowania z innych Zrédet. Jest to istotne z uwagi na
fakt, ze na przychody Emitenta uzyskane w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. sktadaly sie
przychody z dofinansowan - 50%, przychody otrzymane od Wydawcy gry ,Metamorphosis” - 48%,
przychody ze sprzedazy gry , Interkosmos” - 1% oraz pozostate przychody - 1%. Z kolei na przychody
uzyskane przez Emitenta w okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 marca 2020 r. sktadaty sie: przychody
otrzymane od wydawcy gry ,Metamorphosis” - 97%, przychody ze sprzedazy gry ,Interkosmos” - 1%
oraz pozostate przychody - 2%. Wobec powyzszego brak pozyskiwania dalszych dofinansowan,

atakze brak znalezienia wydawcy dla produktéw Emitenta, moga wptynaé na zachwianie sytuacji
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finansowej Emitenta w przysztosci. Na strukture przychodéw Emitenta moze mie¢ takze wptyw brak
odniesienia przez produkty flagowe (gry) Emitenta sukcesu rynkowego, a takze wystgpienie

ewentualnych sporéw z zakresu praw autorskich lub ze stronami uméw, ktdéra strona jest Emitent.

Opisane powyzej okoliczno$ci moga mieé istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoiju,
osiggane wynikii sytuacje finansowa Sp61ki, a takze zmusi¢ Emitenta do poszukiwania alternatywnych

zrédet finansowania.

Ryzyko pogorszenia sie wizerunku Spo6tki

Na wizerunek Emitenta istotny wptyw maja opinie konsumentéw, w tym przede wszystkim opinie
publikowane w Internecie, szczegdlnie za posrednictwem wyspecjalizowanych portali recenzujacych
gry. Gléwnym sposobem dystrybucji produktéw sa kanaty cyfrowe, w zwigzku z czym negatywne
opinie mogg wptynac¢ na utrate zaufania klientow i wspétpracownikéw Emitenta oraz na pogorszenie
jego reputacji. Taka sytuacja wymagataby od Spétki przeznaczenia dodatkowych S$rodkéw
na kampanie marketingowe majace na celu neutralizacje negatywnych opinii o Spélce, a takze

mogtaby negatywnie wplyna¢ na wyniki finansowe Spo6tki.

Ryzyko zwiazane z niezrealizowaniem strategii Emitenta

Z uwagi na zdarzenia niezalezne od Emitenta, szczegblnie natury prawnej, ekonomicznej czy
spotecznej, Emitent moze mie¢ trudnosci ze zrealizowaniem celéw i wypetnianiem swojej strategii
rozwoju, badz w ogole jej nie zrealizowa¢. Nie mozna wykluczyé, ze na skutek zmian w otoczeniu
zewnetrznym Emitent bedzie zmuszony dostosowac lub zmieni¢ swoje cele i swoja strategie rozwoju.
Podobna sytuacja moze mie¢ miejsce, jezeli koszty realizacji strategii rozwoju przekrocza planowane
naktady, np. w zwigzku z koniecznos$cig zatrudnienia dodatkowych pracownikéw, zmiang ksztattu
badZ zakresu planowanej produkcji, zmianami ekonomicznymi powodujgcymi znaczacy wzrost
kosztow dziatalnosci, czy tez wystapieniem awarii i naglych zdarzen skutkujacych koniecznos$cia
nabycia nowych urzadzen. Wskazane sytuacje moga negatywnie wptynac¢ na realizacje strategii

rozwoju przez Spo6tke i spowodowac osiggniecie mniejszych korzys$ci niz pierwotnie zaktadane.

Ryzyko zwigzane z postepowaniami sgdowymi i administracyjnymi

Wobec Sp6tki nie toczy sie zadne postepowanie sagdowe, administracyjne ani sgdowo-administracyjne.
Jednak dziatalno$¢ Emitenta zwigzana ze sprzedaza na rzecz konsumentéw gier rodzi potencjalne
ryzyko zwigzane z ewentualnymi roszczeniami klientéw w odniesieniu do sprzedawanych produktow.
Dodatkowo Emitent jest rowniez strong wielu uméw z zewnetrznymi podmiotami, na podstawie

ktérych obie strony zobowigzane sa do okre$lonych Swiadczen. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko
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powstania ewentualnych sporéw i roszczen na tle uméw handlowych. Powstate spory lub roszczenia

moga w negatywny sposob wptynac na renome Spoitki, a w konsekwencji na jej wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego, w strukturze akcjonariatu wystepuje
pieciu akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5 proc. gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, ktérzy tacznie
posiadaja ok. 76 proc. akcji Sp6tki i tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. W grupie znaczacych
akcjonariuszy znajduja sie Cztonkowie Zarzadu, tj. Jacek Debowski, Jacek Chojecki oraz Varsav Game
Studios S.A., Tomasz Milas i January Ciszewski. Udziat w ogdlnej liczbie gloséw pozostawia tym
akcjonariuszom mozliwo$¢ sprawowania faktycznej kontroli nad decyzjami podejmowanymi w Spétce
i ogranicza wptyw pozostatych akcjonariuszy. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, Ze interesy i dziatania
gtéwnych akcjonariuszy beda rozbiezne z interesami akcjonariuszy mniejszo$ciowych. Taka struktura
akcjonariatu ogranicza realny wptyw akcjonariuszy mniejszo$ciowych na wynik i tre§¢ uchwat
podejmowanych przez Walne Zgromadzenie, a tym samym na strukture i zarzadzanie Spotka.
W szczego6lnosci nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze gtéwni akcjonariusze podejmg decyzje o zmianie
strategii Spo6tki, czy tez zmianie przedmiotu dziatania Spé1ki, ktéra nie bedzie zgodna z oczekiwaniami
akcjonariuszy mniejszo$ciowych. Opisane powyzej okoliczno$ci moga miec istotny negatywny wptyw

na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacje finansowa Emitenta.

Ryzyko zwiazane z uprzywilejowaniem osobistym akcjonariuszy wskazanych w § 18 ust. 3-4 Statutu

Emitenta

Zgodnie z postanowieniem § 18 ust. 3-4 Statutu Emitenta, akcjonariuszom wskazanym
w przywotanym paragrafie przystuguja nastepujace uprawnienia osobiste:
e akcjonariuszowi Jackowi Debowskiemu przystuguje uprawnienie osobiste do powotywania
i odwotywania jednego Czlonka Rady Nadzorczej, ktéry bedzie sprawowat funkcje
Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
e akcjonariuszowi Jackowi Chojeckiemu przystuguje uprawnienie osobiste do powotywania
i odwotywania jednego Cztonka Rady Nadzorczej,
przy czym powyzsze uprawnienia osobiste wygasaja najpdzniej z dniem, w ktérym uprawniony

przestaje by¢ akcjonariuszem Spoéiki.

Zgodnie z § 18 ust. 14 Statutu, jezeli w przeciagu 2 (dwdéch) tygodni od wezwania akcjonariusza do
realizacji tych uprawnien, nie dojdzie do ich wykonania, uprawnienia te przechodza na Walne

Zgromadzenie.

Oznacza to, iz decydujacy wptyw na Emitenta majg akcjonariusze w osobach Jacka Debowskiego i Jacka

Chojeckiego, niezaleznie od posiadanej przez nich liczby akcji Emitenta. ZastrzeZenie osobistego
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uprzywilejowania wyzej wymienionych akcjonariuszy wptywa na mozliwos$¢ wyboru cztonkéw Rady
Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie Spoéiki, co w konsekwencji oznacza, Zze w piecioosobowej
Radzie Nadzorczej, przy uwzglednieniu obecnego stanu akcjonariatu, Walne Zgromadzenie
uprawnione jest do powotania trzech cztonkéw Rady Nadzorczej (z zastrzezeniem § 18 ust. 14 Statutu
Spotki).

Ryzyko zwiazane z utrata ptynnosci finansowej

Spétka moze by¢ narazona na sytuacje, w ktérej nie bedzie w stanie realizowac¢ swoich zobowigzan
finansowych w momencie ich wymagalnosci. Ponadto Spé6tka jest narazona na ryzyko zwigzane
Z nieterminowym regulowaniem zobowigzan przez platformy internetowe lub przez wydawcéw, przy
uzyciu ktérych dystrybuowane sg produkty Spoétki. Takie zjawisko moze mie¢ negatywny wptyw na
plynnos$¢ Spotki i powodowaé m.in. koniecznos$é dokonywania odpiséw aktualizujacych naleznos$ci.
Jest to szczegodlnie istotne z uwagi na okoliczno$¢, Ze na kapitat obrotowy Spéiki na dzien sporzadzenia
dokumentu informacyjnego sktadaja sie przychody ze sprzedazy gry ,Interkosmos”, sSrodki pozyskane
od wydawcy gry ,Metamorphosis” - All in! Games S.A. (dawniej: All in! Games sp. z 0.0.), Srodki
pozyskane w ramach uzyskanych dofinansowan projektéw. Wobec powyzszego brak pozyskiwania
dalszych dofinansowan, a takze brak znalezienia wydawcy dla produktéw Emitenta, moga wplyna¢ na
zachwianie sytuacji finansowej Emitenta w przysztosci. Na niniejsze ryzyko wptywa takze fakt, ze rok
2019 byt pierwszym rokiem obrotowym dziatania Spétki, w ktérym (uwzgledniajac poprzednika
prawnego) wygenerowano zysk, w szczego6lnosci, ze w okresie poréwnywalnym tj. 2018 r. poprzednik

prawny Emitenta poniost strate netto w kwocie 1.051.130,17 zt.

Ryzyko czynnika ludzkiego

W dziatalno$¢ operacyjna Spétki zaangazowanych jest wiele oséb wspétpracujacych ze Spo6tka na
podstawie umoéw o prace oraz umow cywilnoprawnych. Nienalezyte wykonanie przez te osoby
obowiagzkéw, rodzi ryzyko powstania btedéw i usterek. Takie dziatania mogg mie¢ charakter dziatan
zamierzonych badz nieumyslnych i moga doprowadzi¢ do op6znienia w procesie produkcji gier.
Ziszczenie sie tego typu ryzyka prowadzi¢ moze w dalszej kolejnosci do pogorszenia wynikéw

finansowych Spo6tki, a takze perspektyw jej rozwoju.

Ryzyko zwiazane z awaria sprzetu wykorzystywanego w dziatalno$ci

Dziatalno$¢ Spétki opiera sie w szczegoélnosci na prawidtowo dziatajagcym sprzecie elektronicznym.
Istnieje ryzyko, iz w przypadku powaznej awarii sprzetu, ktéra bedzie niemozliwa
do natychmiastowego usuniecia, Spétka moze zosta¢ zmuszona do czasowego wstrzymania czesci

swojej dziatalnos$ci, az do czasu usuniecia awarii. Awaria sprzetu moze doprowadzi¢ takze do utraty
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danych stanowigcych element pracy nad gra. Przerwa w dziatalnosci lub utrata danych kluczowych
dla danego projektu moze spowodowaé¢ niemozno$¢ wykonania zobowigzan wynikajacych
z aktualnych uméw, anawet utrate posiadanych kontraktéw, co moze niekorzystnie wplynac

na wyniki finansowe Spo1ki.

Ryzyko podlegania uméw prawu obcemu

Z uwagi na fakt, iz w ramach swojej dziatalno$ci Emitent, dystrybuuje gre ,Interkosmos” za
posrednictwem platformy nalezacej do Valve Corporation, tj. platformy Steam koniecznym byto
zaakceptowanie przez Emitenta regulaminu tej platformy, co wiaze sie czesto zpodleganiem
ewentualnych sporéw zwigzanych z zasadami dystrybucji gier pod obca jurysdykcje. Istnieje zatem
ryzyko powstania pomiedzy Emitentem a wiascicielem platformy sporu, dla ktérego prawem
wtlasciwym bedzie prawo panistwa zagranicznego. W sytuacji powstania takiego sporu. Spétka moze

by¢ zmuszona do prowadzenia procesu za granicg, co moze wigzac sie z dodatkowymi kosztami.

Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych gier na rynek

Planem Emitenta jest wprowadzanie nowych gier do dystrybucji rynkowej. Z procesem tym zwigzane
sg naktady na produkcje oraz promocje gry komputerowej. Czas wymagany na przej$cie danej gry
od producenta do ostatecznego uzytkownika czesto ulega wydtuzeniu. Podyktowane jest
to kontrolami jako$ci oraz testowaniem produktu przed wprowadzeniem go na dang platforme
sprzetowa. Kolejnym czynnikiem wplywajacym na ten proces jest fakt, iz gry podlegaja ocenie
organizacji nadajacych kategorie wiekowe oraz dopuszczajacych (badz nie) do dystrybucji w danym
kraju. Nalezy wzia¢ pod uwage to, ze istnieje ryzyko znacznie dtuzszej niz zaktadano certyfikacji gry
Emitenta. Ponadto istnieje zagrozenie, Ze produkt nie przejdzie takowej certyfikacji badZ otrzyma inng
niz zaktadano kategorie wiekowga. Takze promocja gry moze okazac sie nietrafiona lub nie przynies¢
odpowiedniego efektu. Moze by¢ to zwigzane ze znacznie niZszym budZetem na promocje niz
optymalny na danym rynku. Ryzykiem jest rowniez fakt, ze produkt moze zosta¢ wprowadzony

finalnie na tylko jedna platforme sprzetowa.

Ryzyko zwiazane z nie zastrzezeniem znaku towarowego

Emitent postuguje sie znakiem towarowym stowno-graficznymi ,OVIDWORKS” (Emitent posiada
wytaczne prawa autorskie do przedmiotowego znaku), na ktéry na dzien sporzadzenia niniejszego
dokumentu informacyjnego nie zostato udzielone zadne prawo ochronne. Istnieje ryzyko, iz inny
podmiot postugujacy sie podobnym znakiem moze wystapi¢ z roszczeniem o zaprzestanie uzywania
znaku ,,OVIDWORKS” przez Emitenta. Moze to skutkowa¢ dtugotrwatym postepowaniem sagdowym
o ochrone znaku towarowego wytoczonego przez innym podmiot, a nawet zakazem uzywania

rzeczonego znaku.
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Ryzyko wysokoSci przychodéw z ukonczonych gier

Produkowana gra nie posiada wartos$ci rynkowej mozliwej do oceny w sposéb obiektywny przed jej
wydaniem izaoferowaniem klientom. Mozliwe sg jedynie oszacowania biorgce pod uwage krag
potencjalnych odbiorcéw docelowych, jako$¢ produktu, $wiadomos$¢ marki, zasieg dystrybucji
i marketingu i inne elementy przyjete jako zatoZzenia projektu. Na wysoko$¢ sprzedazy, a tym samym
przychodoéw trafiajacych do producenta, moze wptywac szereg trudnych do przewidzenia czynnikéw
takich jak niezapowiedziane pojawienie sie konkurencyjnych produktéw, zmiana zainteresowania
rynku dang tematyka, zwiekszajace sie wymagania odbiorcow odno$nie jako$ci produktu, badz

zmieniajaca sie kondycja finansowa spoteczenistwa.

Ryzyko konkurencji

Rynek gier jest rynkiem konkurencyjnym. Konsumentom oferowane sg liczne produkty, nierzadko
o podobnej tematyce. Konkurencyjny rynek wymaga pracy nad cigglym podwyzZszaniem jako$ci
produktéw, a takze nad szukaniem nowych nisz rynkowych i tematoéw gier, ktére mogtyby zaciekawié¢
szeroka grupe odbiorcow. Na rynku ciaggle pojawiajg sie nowe produkty, przez co istnieje ryzyko

spadku zainteresowania okreslonymi produktami Spétki na rzecz produktéw konkurencji.

Ryzyko zwigzane z brakiem petnej stabilnosci sytuacji finansowej Emitenta w przysztoSci

Zarzad Spotki wskazuje, iz poziom jednego ze wskaznikéw ekonomiczno-finansowych Emitenta, tj.
wskaznikéw rentownos$ci, w perspektywie czasu, moze przyjmowaé wartosci ujemne. W efekcie
bowiem prowadzonych prac nad podstawowymi produktami Emitenta, a takze nad projektami, na
ktére Emitent pozyskal dotacje (ktére w duZej mierze sg przeznaczone na rozwo6j produktéw
Emitenta), Emitent moze, w przysztych okresach rozliczeniowych, zanotowal strate netto, na
uksztattowanie sie ktérej wptyw bedzie miata w szczegdlno$ci osiggnieta strata na dziatalnosci

operacyjnej prowadzonej przez Spotke.

Jednakze w ocenie Zarzadu Emitenta, aktualna sytuacja Emitenta, na dzien sporzadzenia niniejszego
dokumentu informacyjnego, nie upowaznia do eksponowania zagrozenia dla kontynuacji jego
dziatalno$ci. Niemniej powyZsze okolicznosci, jak réwniez fakt, ze rok 2019 byt pierwszym rokiem
obrotowym dziatania Spétki, w ktérym (uwzgledniajac poprzednika prawnego) wygenerowano zysk,
w szczegblnosci, ze w okresie poréwnywalnym tj. 2018 r. poprzednik prawny Emitenta ponidst strate
netto w kwocie 1.051.130,17 zt jak i ewentualne pogorszenie sytuacji w branzy gier komputerowych
moga skutkowac zwiekszeniem odchylania sie wskaZnikéw rentownoSci, ptynnos$ci finansowej czy tez

struktury finansowania aktywoéw i dZzwigni finansowej od bezpiecznych poziomoéw.
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Stabilno$¢ sytuacji finansowej Emitenta moze by¢ dodatkowo zachwiana w przysztosci m. in. przez
brak pozyskiwania dalszych dofinansowan, a takze brak znalezienia wydawcy dla produktow
Emitenta, ktére to (dofinansowania i $§rodki od wydawcy) stanowig aktualnie wiekszo$¢é Zrédet
przychodow Spotki. Na pogorszenie przysztej sytuacji finansowej Emitenta moze mie¢ takze wptyw
brak odniesienia przez produkty flagowe (gry) Emitenta sukcesu rynkowego, a takze wystgpienie
ewentualnych sporéw z zakresu praw autorskich lub ze stronami umoéw, ktérg strona jest Emitent
Jednakze Zarzad Emitenta podkres$la, Ze na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu

informacyjnego jest w petni zdolny do kontynuowania dziatalno$ci w niezmienionym zakresie.

Ryzyko dotyczace opdznien w wyptatach Srodkéw w ramach dofinansowan Emitenta

Emitent (jak réwniez poprzednik prawny Emitenta), w ramach prowadzonej dziatalno$ci wielokrotnie
sktadal wnioski, zaré6wno samodzielnie jak i w ramach partnerstwa z podmiotami trzecimi, w celu
pozyskania dofinansowania ze S$rodkéw unijnych. Dotychczas pozyskane przez Emitenta
indywidualnie i wspdlnie z innymi podmiotami $rodki przyczyniajg sie do rozwoju kluczowych
produktéw Emitenta. Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego, przychody
z dziatalno$ci operacyjnej, dotyczace pozyskanych przez Emitenta dofinansowan, na dzien 31 grudnia
2019 roku opiewaty na kwote 1.246.722,68 zt, (przy catkowitej kwocie przychodéw z dziatalnosci
operacyjnej za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. w kwocie 1.272.370,34 z1), co stanowi
97,98 proc. tacznej wartosci przychodéw z dziatalnoSci operacyjnej na dzien 31 grudnia 2019 roku.
Zdarza sie jednak, ze dochodzi do opéZnien wyptat Srodkéw wramach realizowanych,
dofinansowanych projektéw. Wydtuzenie procedury wyptat w ocenie Emitenta jest spowodowane
okoliczno$ciami lezagcymi po stronie jednostek udzielajgcych dofinansowania (przyczyny niezalezne
od Emitenta). Wystapienie tego ryzyka Emitent identyfikuje w szczegélnoSci przy realizacji projektéw

dofinansowanych w ramach programoéw sektorowych GameINN.

W rezultacie odsuniecia w czasie ptatnosci, istnieje ryzyko uzaleznienia przez Emitenta rozpoczecia
kolejnego etapu realizacji projektu od wyptaty $rodkéw. Opdznienia mogg takze wptynaé¢ na
catoksztatt sytuacji finansowej Emitenta gdyz stanowia znaczny udziat w przychodach z dziatalnosci

operacyjnej.

1.3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM

Ryzyko wahan cen akcji oraz niedostatecznej ptynnosci akcji

Ceny papierow warto$ciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu moga podlegac
znaczacym wahaniom, w zaleznosci od ksztalttowania sie relacji podazy i popytu. Relacje te zaleza od

wielu zlozonych czynnikéw, w tym w szczegdlnosci od niemozliwych do przewidzenia decyzji
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inwestycyjnych podejmowanych przez poszczegdlnych inwestorow. Wiele czynnikéw wptywajacych
na ceny papieréw warto$ciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu jest niezaleznych od
sytuacji i dziatann Emitenta. Przewidzenie kierunku wahan cen papieréw warto$ciowych notowanych
w Alternatywnym systemie obrotu, tak w krétkim, jak i w dtugim terminie, jest przy tym bardzo
trudne. Jednocze$nie papiery warto$ciowe notowane w Alternatywnym systemie obrotu cechujg sie

mniejsza pltynnoscig w stosunku do papieréw wartoSciowych notowanych na rynku regulowanym.

W zwiagzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze posiadacz akcji Emitenta nie bedzie mégt sprzeda¢ ich
w wybranych przez siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. W skrajnym
przypadku istnieje ryzyko poniesienia strat na skutek sprzedazy akcji po cenie nizszej od ceny
ich nabycia. Podobnie istnieje ryzyko, Ze osoba zainteresowana nabyciem papieréw warto$ciowych
Emitenta w ramach transakcji zawartej w Alternatywnym systemie obrotu moze nie mie¢ mozliwosci
zakupu tych papieré6w w wybranych przez siebie terminie lub ilo$ci albo po oczekiwanej przez siebie

cenie.

Nalezy podkresli¢, iz ryzyko inwestowania w papiery warto$ciowe notowane w Alternatywnym
systemie obrotu jest znacznie wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami na rynku regulowanym,
w papiery skarbowe czy tez w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych stabilnego

wzrostu lub zréwnowazonych.

Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Emitenta z obrotu
w Alternatywnym systemie obrotu

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §11
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze zawiesi¢ obrdt instrumentami
finansowymi:

1) nawniosek emitenta;

2) jezeliuzna, Ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.

Zawieszajac obrot instrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego Systemu moze okresli¢
termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio,
na wniosek emitenta lub jeZeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzg uzasadnione
obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w pkt 2) lub 3)

w akapicie powyze;.

Zgodnie z §11 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadkach okreslonych
przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi

na okres wynikajgacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.
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Z zastrzezeniem innych przepis6w Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §12 ust. 1

Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze wykluczy¢ instrumenty

finansowe z obrotu:

e na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje
w zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym;

e jezeli uzna, Ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;

e jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie;

e wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

o wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczes$niej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem

przeksztatcenia.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, zgodnie z §12 ust. 2
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator wyklucza lub odpowiednio wycofuje
instrumenty finansowe z obrotu:
1. w przypadkach okre$lonych przepisami prawa, w szczeg6lnosci:
a) w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji
z obrotu w alternatywnym systemie obrotu,
b) w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia
o ogtoszeniu upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku
o ogtoszenie upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na to, Ze jego majatek nie wystarcza lub
wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztdw postepowania;
2. jezeli zbywalno$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona;

3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow.

Zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem decyzji
o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z §12a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator Alternatywnego Systemu
podejmujac decyzje o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu obowigzany jest jg uzasadnic,
a jej kopie wraz z uzasadnieniem przekaza¢ niezwlocznie emitentowi i jego Autoryzowanemu
Doradcy, za posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi

Alternatywnego Systemu adres e-mail tego podmiotu.

W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu emitent
moze ztozy¢ na piSmie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza sie za ztozony

w dacie wptyniecia oryginatu wniosku do kancelarii Organizatora Alternatywnego Systemu.
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Organizator Alternatywnego Systemu zobowigzany jest niezwlocznie rozpatrzy¢ wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy, nie p6Zniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego zloZenia,
po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku, gdy konieczne jest uzyskanie
dodatkowych informacji, o§wiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku,
rozpoczyna sie od dnia przekazania wymaganych informacji. Jezeli Organizator Alternatywnego
Systemu uzna, Ze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w cato$ci na uwzglednienie, moze
uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii Rady Gieldy. Decyzja o wykluczeniu
z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 5 dni roboczych po uplywie terminu do ztoZenia wniosku
0 ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego ztoZenia - z uptywem 5 dni roboczych od dnia
jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych terminéw obrot

danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu.

Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych samych instrumentéw
finansowych moze zosta¢ zloZzony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia
uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztoZenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy
- nie wczes$niej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie
utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do innych

instrumentéw finansowych danego emitenta.

Postanowien, o ktérych mowa w §12a ust. 1-5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu nie
stosuje sie, w przypadku o ktéorym mowa w §12 ust. 1 pkt 1) lub pkt 1a) Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu, chyba ze wykluczenie z obrotu uzaleznione zostato od spelnienia przez emitenta

dodatkowych warunkéw.

Postanowien, o ktérych mowa w §12a ust. 2-5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu nie
stosuje sie w przypadkach, o ktérych mowa w §12 ust. 2 pkt 1)-4) Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu.

Zgodnie z §17b ust. 1, w przypadku gdy w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzi
konieczno$¢ dalszego wspoétdziatania emitenta przy wykonywaniu obowiazkéw informacyjnych
z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadann Autoryzowanego Doradcy, Organizator
Alternatywnego Systemu moze zobowigzaé¢ emitenta do zawarcia umowy w zakresie okre$§lonym
w§ 18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, tj. do wspétdziatania
Autoryzowanego Doradcy z emitentem w zakresie wypelniania przez emitenta obowigzkéow
informacyjnych okreslonych w Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu oraz monitorowania
prawidtowos$ci wypetniania przez emitentéw tych obowiazkéw, a takze do biezacego doradzania
emitentowi w zakresie dotyczacym funkcjonowania jego instrumentéw finansowych

w alternatywnym systemie. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w terminie 20 dni od dnia podjecia
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przez Organizatora Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywac przez okres

co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia.

Zgodnie z §17b ust. 2, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradca
przed uptywem okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu podjetej
na podstawie ust. 1, o ktérym mowa powyzej emitent zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy
z Autoryzowanym Doradcg w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia
poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywa¢ do korica okresu wskazanego w decyzji
Organizatora Alternatywnego Systemu, z zastrzeZeniem, iZ okres jej obowigzywania powinien by¢
przedtuzony o okres, w ktérym emitent nie posiadat prawnie wigzacej umowy z Autoryzowanym
Doradca, do ktérej zawarcia zobowigzany byt na podstawie decyzji Organizatora Alternatywnego

Systemu, o ktérej mowa w ust. 1 powyzej.

Zgodnie z §17b ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku niezawarcia przez
emitenta umowy z autoryzowanym doradcg lub braku jej wejécia w zycie w terminie 20 dni od dnia
podjecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu decyzji w przedmiotowym zakresie
(§17b ust. 1) albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej
umowy, o ktérym mowa w §17b ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét
instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uplywem 3 miesiecy od rozpoczecia
zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w Zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym
Doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta

z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu
w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gielda jako organizator
alternatywnego systemu obrotu, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw
finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu

wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku gdy obroét okreSlonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczefistwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw,
Komisja moze zazadac od firmy inwestycyjnej organizujgcej alternatywny system obrotu zawieszenia

obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Jednocze$nie zgodnie z art. 78 ust. 3 a -3 b) Ustawy o obrocie, w Zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ust.
3 Ustawy o obrocie Komisja moze wskazac termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin

ten moze ulec przedluzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, Ze w dniu jego uptywu beda
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zachodzity przestanki, o ktéorych mowa w ust. 3. Komisja uchyla decyzje zawierajaca Zadanie, o ktérym
mowa w ust. 3, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodza przestanki zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczefistwa obrotu

dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na Zadanie Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego
systemu obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy
obrot nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje

naruszenie interesow inwestorow.

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane

sg niezwlocznie na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Ryzyko zwiazane z brakiem istnienia waznego zobowigzania animatora rynku do wykonywania
w stosunku do akcji emitenta zadan animatora rynku na zasadach okres§lonych przez Organizatora
Systemu

Z zastrzezeniem postanowienn Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, warunkiem notowania
instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania
Animatora Rynku do wykonywania w stosunku do tych instrumentéw zadan Animatora Rynku

na zasadach okreslonych przez Organizatora Alternatywnego Systemu - § 9 ust. 3 Regulaminu.

Zgodnie z § 9 ust. 5 Regulaminu, Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu
instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci speinienia warunku,
o ktéorym mowa w akapicie powyzej, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych instrumentow
finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie

obrotu innym niz prowadzony przez Organizatora Alternatywnego Systemu.

W powyzej wskazanych przypadkach Organizator Alternatywnego Systemu moze wezwac Emitenta
do spetienia warunku zwigzanego z zawarciem stosownej umowy z animatorem rynku celem
wykonywania przez ten podmiot zadan animatora rynku w stosunku do instrumentéw finansowych
Emitenta w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci

obrotu instrumentami finansowymi Emitenta.

Zgodnie z § 9 ust. 7 Regulaminu, z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10, i 11 Regulaminu, w przypadku gdy,
Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu akcjami lub ich notowaniu
w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okre$laniem kursu jednolitego w sytuacji

wygasniecia lub rozwigzania umowy z Animatorem rynku, akcje Emitenta bedg notowane w systemie
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notowan jednolitych z dwukrotnym okres$laniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia

obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy.

Zgodnie z § 9 ust. 8 Regulaminu, z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10, i 11 Regulaminu, w przypadku gdy,
Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu akcjami lub ich notowaniu
w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego w sytuacji
zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w ASO, akcje Emitenta beda notowane
w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okres§laniem kursu jednolitego - poczawszy od

trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia.

Ryzyko zwigzane z mozliwos$cia natozenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu kary
upomnienia lub kary pienieznej

Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jeZeli emitent nie przestrzega zasad
lub przepiséw obowigzujacych w Alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki istniejace w Alternatywnym Systemie Obrotu, w szczegélnosci te okreslone
w §15ai§15blub §17-17b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego
Systemu moze, w zalezno$ci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

e upomnieé emitenta;

¢ natozy¢ na emitenta kare pieniezna w wysokos$ci do 50.000 zt.

Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub
podjecie dziatan majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztoSci, w szczegdlnosci
moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie

i na warunkach obowigzujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu.

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje natoZonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu, badZ nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki istniejgce w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub tez
nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego, o ktérych mowa w akapicie powyzej, Organizator
Alternatywnego Systemu moZe natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z kara

pieniezng natoZona na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o nalozeniu kary pienieznej niezaleznie
od podjecia, na podstawie wtasciwych przepiséw Regulaminu ASO, decyzji o zawieszeniu obrotu

danymi instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu

moze opublikowa¢ na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszeniu przez
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emitenta zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonania lub
nienalezytego wykonywania przez emitenta obowiazkéw lub o natoZeniu kary na emitenta.
W informacji tej Organizator Alternatywnego Systemu moze wskaza¢ nazwe podmiotu pelnigcego

w stosunku do tego emitenta obowigzki Autoryzowanego Doradcy.

Ryzyko zwigzane z sankcjami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowiazki wskazane w art. 96 ust.

1 Ustawy o ofercie publicznej, Komisja moze:

e wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym,
aw przypadku gdy papiery warto$ciowe emitenta s3 wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu - decyzje o wykluczeniu tych papieréw warto$ciowych z obrotu w tym systemie,
albo

e natozy¢, biorac pod uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktéry kara jest
naktadana, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 z1, albo

e zastosowac obie sankcje tgcznie.

Zgodnie z art. 30 Rozporzadzenia MAR Urzedowi Komisji Nadzoru Finansowego przyznano

uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych i innych $rodkéow

administracyjnych, w maksymalnej wysokosci i w zakresie, co najmniej okreslonym w art. 30 ust. 2

Rozporzadzenia MAR. Zgodnie z art. 30 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, w przypadku wystgpienia

naruszen okreslonych w Rozporzadzeniu MAR, zwigzanych m.in. z wykorzystywaniem informacji

poufnych, manipulacjami i naduzyciami na rynku, podawaniem informacji poufnych do publicznej
wiadomosci, transakcjami oséb petnigcych obowigzki zarzadcze, listami os6b majacych dostep do
informacji poufnych, w przypadku oséb prawnych, panstwa cztonkowskie zapewniajg, zgodnie

z prawem krajowym, by wilasciwe organy miaty uprawnienia m.in. do naktadania co najmniej

nastepujacych, administracyjnych sankcji pienieznych:

e w przypadku naruszen art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR - 15.000.000 EUR lub 15 % catkowitych
rocznych obrotéw osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania
zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym waluta nie jest
euro, rownowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.,

e w przypadku naruszen art. 16 i 17 Rozporzadzenia MAR - 2.500.000 EUR lub 2 % catkowitych
rocznych obrotéw na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez
organ zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, rownowartos¢ tej
kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r., oraz

e w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 Rozporzadzenia MAR - 1.000.000 EUR, a w panstwie
cztonkowskim, w ktéorym walutg nie jest euro, rownowarto$¢ tej kwoty w walucie krajowej na
dzien 2 lipca 2014 .
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Zgodnie z trescig art. 96 ust. 1i) Ustawy o ofercie publicznej,- jezeli Emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8 Rozporzadzenia MAR, Komisja
moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym,
aw przypadku gdy papiery wartoSciowe Emitenta sa wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu - decyzje o wykluczeniu tych papieréw wartos$ciowych z obrotu w tym systemie, albo
natozy¢ kare pieniezng do wysokosSci 10 364 000 zt lub kwoty stanowigcej réwnowartos$é 2%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za
rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10 364 000 zi, albo zastosowac¢ obie sankcje tacznie. Ponadto,
zgodnie z ust. 1k) - w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnietej lub straty
uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia obowigzkéw, o ktérych mowa w ust. 1i), zamiast kary,
o ktérej mowa w tych przepisach, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej

kwoty osiggnietej korzys$ci lub uniknietej straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkéw wymienionych w ust. 1i), Komisja moze nakaza¢
podmiotowi, ktéry dopuscit sie ich naruszenia, zaprzestania ich naruszania, a takze zobowigzac
go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére maja zapobiec naruszaniu tych przepiséw
w przysztoéci. Srodek ten moze byé stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji

okreslonych w ust. 1i).
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2. OSWIADCZENIE 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE
W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

Za informacje zawarte w niniejszym dokumencie informacyjnym odpowiedzialni s3:
Emitent - Ovid Works S.A. z siedzibg w Warszawie,

Autoryzowany Doradca - Kancelaria Adwokacka Kramer i Wspdlnicy sp. j. z siedzibg w Warszawie.
2.1. EMITENT

Dziatajgc w imieniu Ovid Works S.A. z siedzibg w Warszawie oswiadczamy, iz wedtug naszej najlepszej
wiedzy i przy dotozZeniu nalezytej starannosci, by zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte w niniejszym
dokumencie informacyjnym sga prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, i Ze nie pominieto
w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wptynaé na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane zudziatem

w obrocie tymi instrumentami.

ed Dbl Al it

Jacek Debowski ]acek Cho;ecki/

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

2.2, AUTORYZOWANY DORADCA

Dziatajac w imieniu Kancelarii Adwokackiej Kramer i Wspélnicy sp.j. z siedzibg w Warszawie
o$wiadczamy, Ze niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony zgodnie z wymogami
okreslonymi w Zataczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego
Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca
2007 roku (z po6zn. zm.) oraz, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy izgodnie z dokumentami
i informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sa
prawdziwe, rzetelne izgodne ze stanem faktycznym oraz, Ze w dokumencie informacyjnym nie
pominieto zadnych faktéw, ktére moglyby wptywaé na jego znaczenie i wycene instrumentéw
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze, Zze dokument informacyjny opisuje rzetelnie czynniki

ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Mo/ e Lo e,

Magdalena Kramer Kamila Szwarc-Skudlarska

wspdlnik wspolnik
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3. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO
SYSTEMU OBROTU

3.1. INFORMACJE O WPROWADZANYCH DO OBROTU INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Informacje ogdlne o Akcjach

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu
wprowadzane s3:
. 9.280.000 (dziewie¢ milionow dwiescie osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii

A o wartos$ci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda.

Laczna warto$¢ nominalna instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym
systemie obrotu na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego wynosi 928.000 zt (dziewieéset

dwadzie$cia osiem tysiecy ztotych).

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego do obrotu w Alternatywnym systemie obrotu

wprowadzane s akcje reprezentujace 100 proc. kapitatu zaktadowego Emitenta.

Akcje wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu, tj. Akcje Serii A s tozsame w prawach,

a w szczeg06lnosci, ale nie wytgcznie, w prawie do dywidendy.

Struktura kapitatu zakladowego Emitenta wedlug stanu na dzien sporzadzania niniejszego

dokumentu informacyjnego przedstawia sie nastepujaco:

Seria akcji Liczba akcji Udziat w kapitale Udziat w gtosach (w proc.)
(w szt.) zaktadowym

(w proc. )

Razem 9.280.000

Wedtug Statutu Emitenta z Akcjami Serii A nie sa zwigzane jakiekolwiek szczegélne przywileje,

ograniczenia co do przenoszenia praw z Akcji, zabezpieczenia ani §wiadczenia dodatkowe.
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3.2. INFORMACJE O SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU O WPROWADZENIE, MAJACYCH MIE]JSCE
W OKRESIE OSTATNICH 12 MIESIECY POPRZEDZAJACYCH DATE ZLOZENIA WNIOSKU
0 WPROWADZENIE - W ZAKRESIE OKRESLONYM W § 4 UST. 1 ZALACZNIKA NR 3 DO
REGULAMINU ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

3.2.1. INFORMACJE NA TEMAT PRZEBIEGU PRZEPROWADZONE] OFERTY AKCJI SERIT A

Akcje Serii A zostaly wyemitowane na podstawie postanowien Statutu Emitenta w procesie

przeksztatcenia Emitenta w trybie przepisu art. 551 i nast. k.s.h.

Uchwata wspélnikéw Ovid Works sp. z 0. 0. w sprawie przeksztatcenia, obejmujgca m.in. zgode na tres¢
Statutu Emitenta, zostata podjeta w dniu 6 maja 2019 roku (akt notarialny z dnia 6 maja 2019 roku,
Rep. A nr 5731/2019 sporzadzony przez notariusza Matgorzate Kowalewska - Laguna w siedzibie

kancelarii notarialnej w Warszawie).

Do rejestracji spotki Ovid Works S.A. w Krajowym Rejestrze Sagdowym, a tym samym do rejestracji
Akcji Serii A Sp6tki doszto w dniu 3 lipca 2019 roku.

3.2.2. INFORMACJE NA TEMAT PRZEBIEGU PRZEPROWADZONE] PRZEZ AKCJONARIUSZY

EMITENTA OFERTY NIEPUBLICZNE] AKCJI SERIT A

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Emitenta, do dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu

informacyjnego, w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych date ztoZenia wniosku

o wprowadzenie, dokonano nastepujacych transakcji sprzedazy Akcji Serii A:

Sprzedaz Akcji Serii A
Data nabycia | Podstawa Osoba Osoba Liczba taczna
AKkcji Serii A | transakcji zbywajaca nabywajaca nabytych | wartos$¢
Akcje Serii A Akcje Serii A Akgcji nabytych
Serii A AKkcji Serii
A (wzl)
1. 2 wrzesnia W wyniku Akcjonariusz | Akcjonariusznr2 | 200.000 22.167,95
2019 roku cze$ciowego nrl
podziatu
majatku
pomiedzy
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Akcjonariuszami
1i2
2. 13 listopada Umowa Varsav Game | Akcjonariusznr3 | 26.600 50.008
2019 roku sprzedazy akcji Studios S.A.
3. 28 listopada Umowa Varsav Game | Akcjonariusznr4 | 200.000 376.000
2019 roku sprzedazy akcji Studios S.A.
4. 28 listopada Umowa Varsav Game | Akcjonariusznr5 | 127.660 240.000,80
2019 roku sprzedazy akcji Studios S.A.
5. 2 czerwca Umowa Varsav Game | January Ciszewski | 465.000 871.875
2020 roku sprzedazy akcji Studios S.A.
6. 2 czerwca Umowa Varsav Game | Akcjonariusznr 6 | 463.000 868.125
2020 roku sprzedazy akcji Studios S.A.

Varsav Game Studios S.A. jest podmiotem powigzanym z Emitentem w rozumieniu § 4 ust. 6
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Akcjonariusze 1- 5 i 6 i January Ciszewski nie sg
podmiotami powigzanymi z Emitentem w rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu

Obrotu.

3.3. OGRANICZENIA W OBROCIE AKCJAMI

Uprzywilejowanie Akcji

Z Akcjami Serii A nie sa zwigzane jakiekolwiek szczegélne przywileje.

Zabezpieczenia i Swiadczenia dodatkowe wynikajace z instrumentéw finansowych

Z Akcjami Serii A nie jest zwigzany obowigzek $wiadczen dodatkowych, jak réwniez nie wystepuja

jakiekolwiek zabezpieczenia z nimi zwigzane.

Statutowe ograniczenia w obrocie Akcjami

Statut Emitenta nie przewiduje jakichkolwiek ograniczen w obrocie Akcjami Emitenta.

Umowne ograniczenia w obrocie Akcjami

Nie wystepuja.
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Ograniczenia w_obrocie Akcjami wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie,
Rozporzadzenia MAR, Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz Rozporzadzenia w sprawie

koncentracji

Obrét Akcjami Emitenta jako papierami warto$ciowymi spéiki publicznej, podlega ograniczeniom
okreslonym w Ustawie o ofercie publicznej, Ustawie o obrocie, Rozporzadzenie MAR, Ustawie
o ochronie konkurencji i konsumentéw oraz Rozporzadzeniu w sprawie koncentracji

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Ustawa o ofercie publicznej naktada na podmioty zbywajace i nabywajgce okreslone pakiety akcji oraz
na podmioty, ktérych udzial w ogélnej liczbie gtoséw w spotce publicznej ulegt okreslonej zmianie

z innych przyczyn, okre$lone obowigzki, odnoszace sie do tych czynnosci i zdarzen.

Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy kto:

1) osiggnat lub przekroczyt 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc,,
50 proc., 75 proc. albo 90 proc. ogélnej liczby gtoséw w spotce publicznej, albo

2) posiadat co najmniej 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc., 50 proc,,
75 proc. albo 90 proc. ogélnej liczby gtoséw w tej spoétce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu
osiggnat odpowiednio 5 proc., 10 proc., 15 proc., 20 proc., 25 proc., 33 proc., 33 1/3 proc., 50 proc.,
75 proc. albo 90 proc. lub mniej ogdlnej liczby gloséw,

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomic o tym Komisje oraz sp6tke, nie pdZniej niz w terminie 4 dni

roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogoélnej liczbie gtoséw lub przy

zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt sie o niej dowiedzieé, a w przypadku zmiany wynikajacej

znabycia lub zbycia akcji sp6tki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub

w alternatywnym systemie obrotu - nie pdZniej niZ w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia

transakgji.

Zgodnie z art. 69 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym
mowa powyzej, powstaje rowniez w przypadku: zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad:
e 10 proc. ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 5 proc. ogdlnej liczby gtoséw.

e 33 proc. ogblnej liczby gloséw o co najmniej 1 proc. ogélnej liczby gtosow.

Obowiazek dokonania zawiadomienia, o ktdrym mowa w ust. 1 i 2, nie powstaje w przypadku, gdy po
rozrachunku w depozycie papieréw warto$ciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym
lub w alternatywnym systemie obrotu w tym samym dniu zmiana udziatu w ogoélnej liczbie gtoséw
w spbice publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiagniecia lub przekroczenia progu

ogo6lnej liczby glosow, z ktorym wigze sie powstanie tych obowigzkow.

Zawiadomienie, o kKtorym mowa powyzej, powinno zawiera¢ informacje o:
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1) dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

2) liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym
spo6iki oraz o liczbie gloséw z tych akcji i ich procentowym udziale w og6lnej liczbie gtoséw;

3) liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spéiki oraz
o liczbie glosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie gtosow;

4) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujacego zawiadomienia, posiadajacych akcje spéiki;

5) osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c Ustawy o ofercie;

6) liczbie glosoéw z akgji, obliczonej w sposéb okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o ofercie, do ktérych
nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentéw finansowych, o ktorych
mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie, oraz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie, ktére nie s3 wykonywane wylacznie przez rozliczenie
pieniezne, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie
lub terminie, w ktérym nastapi lub moze nastapi¢ nabycie akgji;

7) liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposéb okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o ofercie, do ktérych
w sposéb posredni lub bezposredni odnosza sie instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art.
69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych oraz dacie
wygasniecia tych instrumentéw finansowych;

8) Ilacznej sumie liczby gltoséw wskazanych na podstawie pkt 3, 7 i 8 i jej procentowym udziale

w 0golnej liczbie glosow.

Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Zgodnie z art. 69a Ustawy o ofercie publicznej obowiazki zwigzane z dokonaniem zawiadomienia
spoczywaja réwniez na podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyt okres$lony prog ogélnej liczby
gltoséw w zwigzku z:

1) zajSciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2) posrednim nabyciem akcji sp6tki publiczne;.

Obowiazki okres§lone w art. 69 Ustawy o ofercie powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa gltosu sg
zZwiagzane z papierami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to
sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywa¢ prawo
glosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za

nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Zgodnie z art. 69b Ustawy o ofercie obowiazki okreslone w art. 69 spoczywaja réwniez na podmiocie,
ktéry osiagnatl lub przekroczyt okreslony prég ogoélnej liczby gtoséw w zwigzku z nabywaniem lub
zbywaniem instrumentéw finansowych, ktore:

1) po uptywie terminu zapadalno$ci bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzuja ich posiadacza do

nabycia akcji, z ktérymi zwigzane sg prawa glosu, wyemitowanych juz przez emitenta, lub
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2) odnosza sie do akcji emitenta w sposéb posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne
podobne do skutkéw instrumentéw finansowych okreslonych w pkt 1, niezaleznie od tego, czy

instrumenty te sg wykonywane przez rozliczenie pieniezne.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w pkt 1 powyzej, liczba gloséw
posiadanych w spétce publicznej odpowiada liczbie gtos6w wynikajacych z akcji, do ktérych nabycia
uprawniony lub zobowigzany jest posiadacz tych instrumentéw finansowych. W przypadku
instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w pkt 2 powyzej, ktére sg wykonywane wytacznie przez
rozliczenie pieniezne, liczba gltoséw posiadanych w spétce publicznej, zwigzanych z tymi
instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby gtoséw wynikajacych z akcji, do ktérych w
spos6b posredni lub bezposredni odnoszg sie te instrumenty finansowe, oraz wspoétczynnika delta
danego typu instrumentu finansowego. Warto$¢ wspdiczynnika delta okre$la sie zgodnie
z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r. uzupetniajagcym
dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do okres$lonych
regulacyjnych standardéw technicznych stosowanych do znaczacych pakietéw akcji (Dz. Urz. UEL 120
z 13.05.2015, str. 2).

Przy obliczaniu liczby gloséw uwzglednia sie wylacznie pozycje dtugie. Pozycja dtuga oznacza pozycje
dtuga w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14
marca 2012 r. w sprawie krétkiej sprzedazy i wybranych aspektéw dotyczacych swapow ryzyka
kredytowego (Dz.Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1, z p6Zn. zm.).

Obowiazki, o ktérych mowa w art. 69 Ustawy o ofercie, powstaja rowniez w przypadku wykonania
uprawnienia do nabycia akcji sp6tki publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie
z ust. 1, jezeli wskutek nabycia akcji taczna liczba gtoséw wynikajgcych z akcji tego samego emitenta
osiaga lub przekracza progi ogélnej liczby gtosé6w w spotce publicznej okre$lone w art. 69 Ustawy

o ofercie.

Naruszenie okreslonego w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej obowigzku zawiadomienia Komisji
o0 osiagnieciu lub przekroczeniu okreslonego progu ogélnej liczby gtoséw powoduje zgodnie z art. 89
ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej utrate przez akcjonariusza prawa wykonywania gtosu z tych akcji.
Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, nie jest uwzgledniane

przy obliczaniu wynikéw gtosowania nad uchwatami walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obciazone
zastawem, do chwili jego wygas$niecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje
w wykonaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu ustawy z dnia

2 kwietnia 2004 roku o niektorych zabezpieczeniach finansowych.
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Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowiagzki okreslone powyzej spoczywaja, odpowiednio,

réwniez na:

1)

2)

3)

4)

podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w tej ustawie prég ogdlnej liczby gtosow

w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku

z akcjami spotki publicznej;

funduszu inwestycyjnym - takze w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu

ogolnej liczby gtoséw okre$lonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgcji

tacznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

b) inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot podmiocie,
w przypadku ktérego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogoélnej liczby gltoséw
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji,

na alternatywnej spo6tce inwestycyjnej - rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie

danego progu ogolnej liczby gloséw okreSlonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku

z posiadaniem akcji tacznie przez:

a) inne alternatywne sp6tki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajacego ASI
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

b) inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot;

¢) na funduszu emerytalnym - réwniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie
danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku
z posiadaniem akgcji tgcznie przez inne fundusze emerytalne zarzadzane przez to samo
towarzystwo emerytalne;

na podmiocie, w przypadku ktérego osiaggniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby
gloséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem akgji:

a) przez osobe trzecia w imieniu wilasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu,
z wylaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69
ust. 2 pkt 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

b) wramach wykonywania czynno$ci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w
zakresie akcji wchodzacych wsktad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych,
z ktorych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywacé
prawo glosu na walnym zgromadzeniu,

c) przezosobe trzecia, z ktérag ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie

uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;
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5) petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie
wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania;

6) rownieztgcznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania bezposrednio lub posrednio, lub obejmowania w wyniku oferty niebedacej ofertg
publiczng przez te podmioty lub przez osobe trzecia, o ktérej mowa w pkt 4 lit. A powyzej, akcji
spo6iki publicznej, lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej
polityki wobec spéiki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjac
czynno$ci powodujace powstanie tych obowigzkow;

7) na podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktérym mowa w punkcie poprzedzajacym,
posiadajac akcje spéiki publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.

8) na pelnomocniku niebedacym firma inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku

papieréw warto$ciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych.

Obowiazki okreslone powyzej powstajg rdwniez w przypadku zmniejszenia udziatu w ogdélnej liczbie
glosow w spotce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktérym mowa powyzej,

a takze w zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogoélnej liczbie gtosow.

W przypadku zawarcia pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczacego nabywania akcji spotki
publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzeniu trwatej polityki
wobec spétki obowigzki, o ktérych mowa powyzej, moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron

porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia dotyczacego nabywania akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na

walnym zgromadzeniu lub prowadzeniu trwatej polityki wobec sp6tki domniemywa sie w przypadku

posiadania akcji spétki publicznej przez:

1) matzonkdéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

2) osoby pozostajace we wspélnym gospodarstwie domowym;

3) jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o rachunkowoSci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wskazanych powyzej obowigzkéw:

1) po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty
zalezne;

2) po stronie podmiotu pelnomocnika, ktéry zostal upowazniony do wykonywania prawa gtosu
z akcji sp6iki publicznej, a akcjonariusz nie wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu

glosowania, wlicza sie liczbe gtoséw z akcji objetych pelnomocnictwem;
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3) wilicza sie liczbe glosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gltosu jest
ograniczone lub wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa;

4) po stronie pelnomocnika niebedacego firmg inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na
rachunku papieréw warto$ciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych., wlicza
sie liczbe gtosow posiadanych przez mocodawce wynikajacych z akcji zapisanych na rachunkach

papieréw warto$ciowych, w zakresie ktorych pelnomocnik ma umocowanie.

Ograniczenia w obrocie wynikajace z Rozporzadzenia MAR

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR informacjg poufng jest - informacja okre$§lona w sposéb
precyzyjny, ktora nie zostata podana do wiadomosci publicznej, dotyczaca bezposrednio lub posrednio
jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub wiekszej liczby instrumentéw finansowych,
a ktoéra w przypadku podania jej do publicznej wiadomosci miataby prawdopodobny znaczacy wptyw
na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny powiazanych pochodnych instrumentéw

finansowych.

Przedmiotowa informacja uznaje sie za okreslong w sposéb precyzyjny, jezeli wskazuje ona na zbiér
okolicznosci, ktére istniejg lub mozna zasadnie oczekiwag, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato
miejsce lub mozna zasadnie oczekiwaé, Ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te s3a
w wystarczajacym stopniu szczeg6étowe, aby mozna bylo wyciggna¢ z nich wnioski co do
prawdopodobnego wplywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny instrumentow
finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na
rynku kasowym lub sprzedawanych na aukcji produktéw opartych na uprawnianiach do emis;ji.
W zwigzku z tym, w przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktérego celem lub wynikiem jest
zaistnienie szczegoblnych okolicznosci lub szczegblnego wydarzenia, za informacje okreslong w sposéb
precyzyjny mozna uznac te przyszte okolicznoscilub to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie
tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub spowolnieniem tych przysztych okolicznosci lub tego

przyszlego wydarzenia.

Zgodnie z art. 10 Rozporzadzenia MAR, bezprawne ujawnienie informacji poufnej ma miejsce
woweczas, gdy osoba znajdujaca sie w posiadaniu informacji poufnej ujawnia te informacje innej osobie
z wyjatkiem przypadkéw, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania czynnosci

w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkow.

Zgodnie z art. 14 Rozporzadzenia MAR zabrania sie kazdej osobie:
a) wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;
b) rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych;

c) bezprawnego ujawniania informacji poufnych.
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Wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce woéwczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu
informacji poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac lub zbywajac na wtasnych rachunek lub na

rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktérych informacja dotyczy.

Wykorzystanie informacji poufnej moze réwniez polega¢ na anulowaniu lub zmianie zlecenia
dotyczacego instrumentu finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku, gdy zlecenie
ztozono przed wejsciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej, réwniez uznaje sie za

wykorzystywanie informacji poufnej.

Udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje poufne lub naktanianie innej osoby

do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu

informacji poufnych oraz:

a) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty
finansowe, ktorych informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub

b) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita
zlecenie dotyczace instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotycza, lub naktania te

osobe do takiego anulowania lub zmiany.

Art. 14 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedacych w posiadaniu informacji

poufnej z racji:

a) bycia czlonkiem organéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta lub
uczestnika rynku uprawnien do emisji;

b) posiadania udzialéw w kapitale emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji;

c) posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub obowigzkéw;
lub

d) zaangazowania w dziatalno$¢ przestepcza.

Zgodnie z art. 19 Rozporzadzenia MAR osoby pelnigce obowiagzki zarzadcze oraz osoby blisko z nimi
zwigzane sg obowigzane do powiadomienia Emitenta oraz KNF o kazdej transakcji zawieranej na
wtasny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych Emitenta lub do instrumentéw
pochodnych badZz powigzanych z nimi instrumentami finansowymi. Termin na powiadomienia
o przedmiotowych transakcjach wynosi 3 dni robocze po dniu transakcji. Obowigzek powiadomienia
Emitenta oraz KNF powstaje, gdy taczna kwota transakcji dokonana przez dang osobe w danym roku

kalendarzowym osiagnie prég 5.000 euro.

Przez osoby pelniace obowigzki zarzadcze zgodnie z § 3 ust. 1 pkt. 25 Rozporzadzenia MAR rozumie
sie osobe zwigzang z Emitentem, ktéra:

a) jestczlonkiem organu administracyjnego, zarzadzajacego lub nadzorczego tego podmiotu; lub
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b)

peti funkcje kierownicze, nie bedac cztonkiem organéw, o ktérych mowa w punkcie powyzej,
przy czym ma staty dostep do informacji poufnych dotyczacych posrednio lub bezposrednio tego
podmiotu oraz uprawnienia do podejmowania decyzji zarzadczych majacych wptyw na dalszy

rozwoj i perspektywy gospodarcze tego podmiotu.

Przez osoby blisko zwigzane z osobami petnigcymi obowigzki zarzadcze zgodnie z § 3 ust. 1 pkt. 26

Rozporzadzenia MAR rozumie sie:

a)

b)
©)

d)

matzonka lub partnera uznawanego zgodnie z prawem krajowym za réwnowaznego
z malzonkiem;

dziecko bedace na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym;

cztonka rodziny, ktéry w dniu danej transakcji pozostaje we wspélnym gospodarstwie domowym
przez okres co najmniej roku; lub

osobe prawng, grupe przedsiebiorstw lub sp6tke osobowa, w ktérej obowiazki zarzadcze peini
osoba petnigca obowigzki zarzadcze lub osoba, o ktérej mowa w lit. a), b) lub c), nad ktérg osoba
taka sprawuje posredniag lub bezposrednig kontrole, ktéra zostata utworzona, by przynosi¢

korzysci.

Powiadomienie ww. os6b obejmuje nastepujgce transakcje:

a)

b)

©)

d)

nabyecia lub zbycia instrumentéw finansowych Emitenta lub instrumentéw dtuznych Emitenta lub

do instrumentéw pochodnych badZ powigzanych z nimi instrumentami finansowymi;

zastawienia lub pozyczenie lub instrumentéw diuznych Emitenta lub do instrumentéw

pochodnych badz powiazanych z nimi instrumentami finansowymi;

zawierane przez osobe zawodowo zajmujaca sie posredniczeniem w zawieraniu transakcji lub

wykonywaniu zlecen lub przez inng osobe w imieniu osoby petnigcej funkcje zarzadcze lub osoby

blisko zwigzane z taka wiaczajgc w to transakcje zawierane w ramach uznania;

dokonywane z tytutu polisy ubezpieczeniowej na zycie, okre$lonej w dyrektywie Parlamentu

Europejskiego i Rady 2009/138/WE w przypadku, gdy:

i.  ubezpieczajgcym jest osoba petnigca obowigzki zarzadcze lub osoba blisko zwigzana z taka
osobg;

ii. ryzyko inwestycyjne ponosi ubezpieczajacy;

iii. ubezpieczajacy ma prawo lub swobode podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych
konkretnych instrumentéw w ramach polisy ubezpieczeniowej na zycie lub wykonywania

transakcji dotyczacych konkretnych instrumentéw w ramach przedmiotowej polisy na zycie.

Dodatkowo w Rozporzadzeniu nr 2016/522 w art. 10 zostal doprecyzowany katalog transakc;ji

objetych obowigzkiem wynikajacym z art. 19 Rozporzadzenia MAR. Katalog ten obejmuje:

a)

nabycie, zbycie, krétka sprzedaz, subskrypcje lub wymiane;
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b)

g)
h)

)

k)
D

p)

przyjecie lub realizacja opcji na akcje, w tym opcji na akcje przyznanej osobie pelnigcej obowigzki
zarzadcze lub pracownikom w ramach ich pakietu wynagrodzen, oraz zbycie akcji pochodzacych
z realizacji opcji na akcje;

zawarcie umowy swapu akcyjnego lub realizacja swapu akcyjnego;

transakcje na instrumentach pochodnych lub z nimi zwigzanych, w tym transakcje rozliczane
w $rodkach pienieznych;

zawarcie kontraktu réznic kursowych obejmujacego instrument finansowy przedmiotowego
emitenta lub uprawnienia do emisji lub oparte na nich produkty sprzedawane na aukcji;
nabycie, zbycie lub wykonanie praw, w tym opcji sprzedazy i kupna, a takze warrantéw;
subskrypcje podwyzszenia kapitatu lub emisja instrumentéw diuznych;

transakcje obejmujgce instrumenty pochodne i instrumenty finansowe powigzane
z instrumentem dtuznym przedmiotowego emitenta, w tym swapy ryzyka kredytowego;
transakcje warunkowe uzaleznione od spetnienia okreslonych warunkéw i faktyczne wykonanie
takich transakcji;

automatyczng lub nieautomatyczng konwersje instrumentu finansowego na inny instrument
finansowy, w tym zamiane obligacji zamiennych na akcje;

dokonane lub otrzymane darowizny, w tym darowizny pieniezne oraz otrzymany spadek;
transakcje, ktérych przedmiotem sg indeksowane produkty, koszyki i instrumenty pochodne
w zakresie wymaganym zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 596,/2014;

transakcje, ktorych przedmiotem sg akcje lub jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,
wtym alternatywne fundusze inwestycyjne (AFI), o ktéorych mowa w art. 1 dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE (1), w zakresie wymaganym zgodnie z art. 19
rozporzadzenia (UE) nr 596/2014;

transakcje dokonane przez zarzadzajacego alternatywnym funduszem inwestycyjnym, w ktéry
osoba pemigca obowigzki zarzadcze lub osoba blisko zwigzana z taka osoba zainwestowata,
w zakresie wymaganym zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014;

transakcje dokonane przez osobe trzecia na podstawie uprawnienia do indywidualnego
zarzadzania portfelem lub sktadnikiem aktywéw, w imieniu lub na korzy$¢ osoby petnigcej
obowigzki zarzadcze, lub osoby blisko zwigzanej z takg osobg;

zacigganie lub udzielanie pozyczek w postaci papieré6w warto$ciowych lub instrumentéw
dtuznych emitenta lub powigzanych z nimi instrumentéw pochodnych lub innych instrumentéw

finansowych.

Zgodnie z art 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR okres zamkniety w przypadku raportéw okresowych

wynosi 30 dni kalendarzowych liczonych przed przekazaniem do publicznej wiadomos$ci raportu

okresowego.
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Emitent zgodnie z art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego

obowiazki zarzadcze na dokonanie transakcji na wtasny rachunek lub rachunek osoby trzeciej

w trakcie trwania okresu zamknietego:

a) napodstawie indywidualnych przypadkéw z powodu istnienia wyjatkowych okolicznosci takich
jak powazne trudnoSci finansowe, wymagajgce natychmiastowej sprzedazy akcji;

b) z powodu cech danej transakcji dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych,
programéw oszczedno$ciowych, kwalifikacji lub uprawnien do akgcji lub tez transakcji, w ktérych
korzy$¢ zwigzana z danym papierem warto$ciowym nie ulegnie zmianie lub cech transakcji z nimi

zwiazanych.

Jednocze$nie w art. 7 - 9 Rozporzadzenia nr 2016/522 zostaty doprecyzowane przestanki udzielenia
przez Emitenta zgody na zwolnienie osoby petnigcej u niego obowigzki zarzadcze z okresu

zamknietego.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia nr 2016/522 osoba pelnigca obowigzki zarzadcze ma prawo
prowadzi¢ obrot w okresie zamknietym, o ile:

a) zajdzie jedna z okoliczno$ci, o ktérych mowa w art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR;

b) jest wstanie wykazaé, ze nie mogla dokona¢ okreslonej transakcji w innym momencie niz

w okresie zamknietym.

Podejmujac decyzje o udzieleniu zgody na przeprowadzenie natychmiastowej sprzedazy swoich akcji
w okresie zamknietym, Emitent dokonuje indywidualnej oceny kazdego wniosku pisemnego, o ktérym
mowa w art. 7 ust. 2 Rozporzadzenia nr 2016/522, ztozonego przez osobe pelnigca obowigzki
zarzadcze. Emitent ma prawo do udzielenia zgody na natychmiastowa sprzedaz akcji jedynie
w przypadku, gdy okolicznosci takich transakcji mozna uznac¢ za wyjatkowe. OkolicznoSci, uwaza sie
za wyjatkowe, gdy sa niezwykle pilne, nieprzewidziane i istotne oraz jezeli ich przyczyna ma charakter
zewnetrzny wobec osoby petnigcej obowigzki zarzadcze, a osoba petnigca obowigzki zarzadcze nie ma
nad nimi zadnej kontroli. Emitent oprécz innych wskaznikéw uwzgledni, czy i w jakim stopniu osoba
petnigca obowigzki zarzadcze:

a) wmomencie sktadania wniosku musi wypelni¢ zobowigzanie finansowe lub zaspokoi¢ roszczenie
finansowe mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej;

b) musi wypehi¢ zobowigzanie wynikajace z sytuacji lub znajduje sie w sytuacji, ktéra zaistniata
przed rozpoczeciem okresu zamknietego i w ktoérej wymaga sie ptatnosci danej kwoty na rzecz
osoby trzeciej, w tym zobowigzania podatkowe, a nie moze wypei¢ zobowigzania finansowego
lub zaspokoi¢ roszczenia finansowego za pomoca $rodkéw innych niz natychmiastowa sprzedaz

akgji.

Zgodnie z art. 9 Rozporzadzenia nr 2016/522 Emitent ma prawo udzieli¢ zgody osobie petnigcej

u niego obowigzki zarzadcze na obroét na wiasny rachunek lub na rachunek osoby trzeciej w okresie
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zamknietym miedzy innymi, ale nie wylacznie, w okoliczno$ciach, w ktérych ta osoba peigca

obowigzki zarzadcze:

2)

b)

d)

otrzymata lub przyznano jej instrumenty finansowe w ramach programu akcji pracowniczych,

jezeli spetnione zostang nastepujace warunki:

i.  Emitent wcze$niej zatwierdzil program akcji pracowniczych i jego warunki zgodnie
z prawem krajowym, a w warunkach programu akcji pracowniczych okreslono moment
udzielenia lub przyznania instrumentéw finansowych oraz ich kwote, lub podstawe
wyliczenia takiej kwoty oraz pod warunkiem, Ze nie ma zadnych mozliwos$ci podejmowania
decyzji w ramach swobody uznania;

ii. osobie petnigcej obowiazki zarzadcze nie przystuguje Zadna swoboda uznania w zakresie
przyjmowania udzielonych lub przyznanych instrumentéw finansowych;

otrzymata lub przyznano jej instrumenty finansowe w ramach programu akcji pracowniczych,

ktéry ma miejsce w oKkresie zamknietym, jezeli zastosowano wczes$niej zaplanowane

i zorganizowane podej$cie w odniesieniu do warunkéw, okresowo$ci, momentu udzielenia, grupy

0s6b uprawnionych, ktérym przyznano instrumenty finansowe, i wartosci instrumentow

finansowych, ktére maja zosta¢ udzielone; udzielenie lub przyznanie instrumentéw finansowych
odbywa sie zgodnie z okreslonymi ramami regulacyjnymi, dzieki kté6rym zadna informacja poufna
nie moze mie¢ wptywu na udzielenie ani na przyznanie instrumentéw finansowych;

korzysta z praw opcji, warrantéw lub zamiany obligacji zamiennych przydzielonych jej w ramach

programu akcji pracowniczych, w przypadku, gdy termin wazno$ci takich praw opcji, warrantéw

lub obligacji zamiennych przypada na okres zamkniety, a takze dokonuje sprzedazy akcji
nabytych w wyniku skorzystania z praw opcji, warrantéw lub zamiany obligacji zamiennych,
jezeli spetnione zostang wszystkie z nastepujacych warunkéw:

i.  osoba pelnigca obowiazki zarzadcze powiadamia emitenta o swojej decyzji o skorzystaniu
z praw opcji, warrantow lub zamianie obligacji zamiennych co najmniej cztery miesigce
przed uptywem terminu waznosci;

ii. decyzja osoby pelnigcej obowiazki zarzadcze jest nieodwracalna;

iii. osoba pelnigca obowiagzki zarzadcze otrzymata zezwolenie od Emitenta przed otrzymaniem
dochodu;

uzyskuje instrumenty finansowe Emitenta w ramach programu akcji pracowniczych, jezeli

spetnione zostang nastepujgce warunki:

i.  osoba pelnigca obowiagzki zarzadcze przystapita do programu przed okresem zamknietym
z wyjatkiem sytuacji, w ktérych nie moze przystapi¢ do programu w innym momencie ze
wzgledu na date rozpoczecia zatrudnienia;

ii. osoba peligca obowiazki zarzadcze nie zmienia warunkéw swojego uczestnictwa
w programie ani nie odwotuje swojego uczestnictwa w programie w okresie zamknietym;

iii. operacje zakupu zorganizowano w wyrazny sposéb zgodnie z warunkami programu, a osoba

pelnigca obowigzki zarzadcze nie ma zadnego prawa ani prawnej mozliwosci ich zmiany
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w okresie zamknietym, lub operacje zakupu zaplanowano w ramach programu w celu
interwencji w okre$lonym dniu, ktéry przypada w okresie zamknietym;

e) przenosilub otrzymuje, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe pod warunkiem, ze
instrumenty przenoszone sg miedzy dwoma rachunkami osoby petnigcej obowiazki zarzadcze
i, Zze takie przeniesienie nie skutkuje zmiang ceny instrumentéw finansowych;

f) nabywa kwalifikacje lub uprawnienia do akcji Emitenta, a ostatni dzien takiego nabycia na mocy
umowy spéiki lub wewnetrznych przepiséw Emitenta przypada w okresie zamknietym, pod
warunkiem, Ze osoba pelnigca obowiazki zarzadcze przedtozy Emitentowi dowdd potwierdzajacy
powody, dla ktérych to nabycie nie miato miejsca w innym czasie, a Emitent uzna przedstawione

wyjasnienie za odpowiednie.

Ograniczenia w obrocie wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw w art. 13 ust. 1 naktada na kazdego przedsiebiorce

obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw,

jezeli:

1) taczny Swiatowy obroét przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza rownowarto$¢ 1.000.000.000 euro lub

2) laczny obroét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczacych
w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza réwnowartos¢
50.000.000 euro.

Zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowigzek zgtoszenia, o ktérym

mowa powyzej, dotyczy zamiaru:

1) potaczenia dwéch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

2) przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw warto$ciowych, udziatéw lub
w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw;

3) utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy;

4) nabycia przez przedsiebiorce mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowarto$¢
10.000.000 euro.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, nie podlega zgtoszeniu zamiar

koncentracji:

1) jezeli obrdt przedsiebiorcy, nad ktéorym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych

zgloszenie rownowartos$ci 10.000.000 euro;
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

jezeli obrét zadnego z przedsiebiorcéw, w przypadku potgczenia dwdéch lub wiecej samodzielnych
przedsiebiorcow lub utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy, nie
przekroczyt naterytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwéch lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 euro;
polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami nalezacymi do jednej
grupy kapitatowej oraz jednoczesnie nabyciu czeSci mienia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcéw
nalezacych do tej grupy kapitalowej - jezeli obrot przedsiebiorcy lub przedsiebiorcéw, nad
ktérymi ma nastapi¢ przejecie kontroli, i obroét realizowany przez nabywane cze$ci mienia nie
przekroczyt tacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w Zadnym z dwoch lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10.000.000 euro;
polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatéw
wcelu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytucji jest
prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje lub udziaty innych
przedsiebiorcow, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia
lub objecia, oraz ze:
a) instytucjatanie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy,
lub
b) wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow;
polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatow w celu
zabezpieczenia wierzytelnos$ci, pod warunkiem, Ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy;
nastepujacej w toku postepowania upadtoSciowego, z wylaczeniem przypadkow, gdy
zamierzajacy przeja¢ kontrole lub nabywajacy cze$¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do
grupy kapitatowej, do ktorej naleza konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego lub ktoérego czes$¢
mienia jest nabywana;

przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgodnie z art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw dokonanie koncentracji przez

przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw przy badaniu wysokosci obrotu

bierze sie pod uwage obrdt zaréwno przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczacych w koncentracji,

jakipozostatych przedsiebiorcoéw nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych naleza przedsiebiorcy

bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Dodatkowo art. 16 ust. 2 tejze ustawy stanowi, iz przy

badaniu wysokosci obrotu przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, bierze sie pod

uwage obrét zaréwno tego przedsiebiorcy jak i jego przedsiebiorcéw zaleznych oraz przedsiebiorcow

jest przejmowana Kontrola i ich przedsiebiorcéow zaleznych.
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Zgodnie z art. 94 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw zgloszenia zamiaru
koncentracji dokonujg:

1) wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy albo

2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole albo

3) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspolnego przedsiebiorcy albo

4) przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy.

Zgodnie z art. 94 ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw w przypadku, gdy koncentracji
dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej dwéch przedsiebiorcow
zaleznych, zgloszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone w terminie
miesigca od dnia jego wszczecia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych

zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sa obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie
koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw moze w decyzji zobowigzac¢ przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajacych

dokona¢ koncentracji do speinienia okreslonych warunkéw.

Decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia
wydania zgody na dokonanie koncentracji koncentracja nie zostata dokonana. Prezes Urzedu moze, na
wniosek przedsiebiorcy uczestniczacego w koncentracji, przedtuzy¢, w drodze postanowienia, ten
termin o rok, jezeli przedsiebiorca wykaze, Ze nie nastgpita zmiana okolicznosci, w wyniku ktérej

koncentracja moze spowodowac istotne ograniczenie konkurencji na rynku.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze
decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10 proc. przychodu osiggnietego w roku
rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten cho¢by nieumys$lnie
dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokos$ci stanowigcej
réwnowarto$¢ do 50.000.000 euro, jezeli przedsiebiorca ten choéby nieumys$lnie podat nieprawdziwe
dane w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, a takze jezeli nie udzielil Zagdanych informacji badz udzielit
informacji nieprawdziwych lub wprowadzajacych w biad. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw moze ponadto natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng
w wysokos$ci stanowigcej rownowartos¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu decyzji

lub wyrokéw sagdowych w sprawach z zakresu koncentracji.
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Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe
pelniaca funkcje kierowniczg lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy kare
pieniezng w wysokoSci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, jezeli osoba ta

umys$lnie albo nieumyslnie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
uwzglednia w szczeg6lnosci okres, stopieni oraz okoliczno$ci naruszenia przepiséw Ustawy o ochronie

konkurencji i konsumentdw, a takze uprzednie naruszenie przepiséw tejze ustawy.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie

koncentracji, gdy koncentracja zostata dokonana, a przywroécenie konkurencji na rynku nie jest

mozliwe w inny sposéb, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji,

okreslajac termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegélnoSci:

e podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okre$lonych w decyzji;

e zbycie cato$ci lub czeSci majatku przedsiebiorcy;

e zbycie udziatéw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorca lub przedsiebiorcami
lub rozwigzanie sp6tki, nad ktéra przedsiebiorcy sprawuja wspo6lng kontrole;

przy czym decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji w sprawie z zakresu koncentracji Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu
spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 k.s.h. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentdéw przystuguja kompetencje organéw spétek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystapi¢ do sagdu o stwierdzenie niewazno$ci

umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Ograniczenia w obrocie wynikajace z Rozporzadzenia w sprawie koncentracji

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majgce wplyw na obrét akcjami wynikajg takze z regulacji

zawartych w Rozporzadzeniu w sprawie koncentracji.

Rozporzadzenie w sprawie koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. koncentracji
0 wymiarze unijnym, a wiec obejmujacych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktore

przekraczaja okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie w sprawie koncentracji obejmuje wytgcznie koncentracje prowadzace do trwatej
zmiany struktury wlasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje unijne podlegaja zgtoszeniu do
Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

1) zawarciu umowy,
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2) ogtoszeniu publicznej oferty lub

3) przejeciu wiekszoSciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w sprawie koncentracji mozna
réwniez dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania
koncentracji o wymiarze unijnym. Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie

takiej koncentracji.

Koncentracja przedsiebiorstw zyskuje wymiar unijny w nastepujacych przypadkach:

1) gdy taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 5 miliardéw euro, oraz

2) gdy taczny obrot przypadajacy na Unie Europejska, kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej niz 250 milionéw euro,

chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie

swoich tgcznych obrotéw, przypadajacych na Unie Europejska w tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw zyskuje wymiar unijny réwniez w przypadku, gdy:

1) taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 2,5 miliarda euro;

2) w kazdym z co najmniej trzech krajow Unii Europejskiej taczny obrét wszystkich
zainteresowanych przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100
milion6éw euro;

3) w kazdym z co najmniej trzech krajéw Unii Europejskiej taczny obroét kazdego z co najmniej
dwoch zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 25 milionéw euro, oraz

4) 13aczny obrot przypadajacy na Unie Europejska kazdego z co najmniej dwdch zainteresowanych
przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

chyba ze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tacznych

obrotéw przypadajacych na Unie Europejska w jednym i tym samym kraju Unii Europejskiej.

3.4. PODSTAWA PRAWNA EMISJI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Akcje Serii A

Akcje Serii A zostaly wyemitowane na podstawie postanowien Statutu Emitenta w procesie
przeksztatcenia Emitenta w trybie przepisu art. 551 i nast. k.s.h. W dniu 6 maja 2019 r. Zwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikéw Ovid Works sp. z o. o. z siedzibg w Warszawie podjeto uchwate nr 8
w sprawie przeksztatcenia sp6tki Ovid Works sp. z 0. 0. w sp6tke akcyjng. Uchwata nr 8 zostata objeta

aktem notarialnym z dnia 6 maja 2019 r., sporzadzonym przed Matgorzatg Kowalewska - Laguna,
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notariuszem w Warszawie, prowadzacg Kancelarie Notarialng w Warszawie przy ulicy HozZej nr 37
lokal 16, Repertorium A. nr 5731/2019.

Na podstawie art. 556 pkt 4 k.s.h. (w brzmieniu sprzed nowelizacji, dokonanej ustawag o zmianie
ustawy - Kodeks spétek handlowych oraz niektoérych innych ustaw z dnia 19 lipca 2019 r. Dz.U.z 2019
r. poz. 1655) oraz w wykonaniu uchwaty nr 8 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw spétki Ovid
Works sp. z o. o. z siedzibg w Warszawie, a takze stosownie do ztozonych przez dotychczasowych
wspolnikéw o$wiadczen o uczestnictwie w spotce przeksztatconej, dotychczasowi wspdlnicy spotki
Ovid Works sp. z o. 0. wyrazili zgode na brzmienie i podpisali statut spotki akcyjnej, powstatej w
wyniku przeksztatcenia spo6tki Ovid Works sp. z o. o. tj. spétki Ovid Works S.A. Wyrazenie zgody na
brzmienie statutu i jego podpisanie zostato objete aktem notarialnym z dnia 6 czerwca 2019 r.,
sporzadzonym przed Matgorzatg Kowalewsky - Laguna, notariuszem w Warszawie, prowadzaca

Kancelarie Notarialng w Warszawie przy ulicy Hozej nr 37 lokal 16, Repertorium A nr 7957 /2019.

Stosowne postanowienie Statutu Emitenta (§ 7) na dzien podjecia wyzej wskazanej uchwaty brzmiato:

ITII.KAPITAE ZAKEADOWY
§ 7.
1. Kapitat zakladowy Spélkdi wynosi 928.000 z (dziewigéset dwadziescia osiem tysiecy
zlotych) i dzieli sig na: -
a) 9.280.000 (dziewiec milionow dwiedcie osiemdziesigt tysiecy) akcji na okaziciela serii

A 0 wartoéci nominalnej 10 gr (dziesiec groszy) kazda.

2. Wezystkie akcje serii A zostaly objete w wyniku praeksztdtcenia, o ktdrym mowa w § 2
Statutu, przez wspdlnikéw Ovid Works spétka z ograniczong odpowiedzialnodcig. ---——

3, W przypadiu wprowadzenia akcji Spotki do publicznego obrotu papierant

wartoéciowyni Spotka moze emitowac wylgeznie akcje na okaziciela.

4, Zntigny akcji imiennych na okaziciela dokonuje Zarzqd Spofki na pisemny wnioseh

akcjonariuszy.

5. Akcje Spotki na okaziciela nie podlegajg zamianie na akcje imienne,
§8.
Kazda akcja Spofki moze zostaé umorzona w drodze jef nabycia przez Spotkg za zgod!i

i

akcjonariusza.

Akcje Serii A zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 3 lipca 2019 roku.
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3.5. SPOSOB OPLACENIA AKCJI
Akcje Serii A

Akcje Serii A powstaty i zostaly objete w ramach przeksztatcenia poprzednika prawnego Emitenta,
tj. Ovid Works sp. z o0.0. w spotke akcyjna. Warto$¢ Akcji Serii A zostala okre$lona zgodnie
ze sprawozdaniem finansowym Ovid Works sp. z 0.0. sporzadzonym dla celéw przeksztalcenia spétki

w spotke akcyjna.

3.6. OZNACZENIE DAT, OD KTORYCH AKCJE UCZESTNICZA W DYWIDENDZIE

Akcje Serii A uczestnicza w dywidendzie poczawszy od dnia rejestracji Spétki w rejestrze

przedsiebiorcéw, tj. od dnia 3 lipca 2019 roku.

Jednoczes$nie z uwagi na fakt, iz w ramach przeksztatcenia poprzednika prawnego Emitenta nie doszto
do zamkniecia ksigg rachunkowych poprzednika prawnego, Akcje Serii A sg réwne w prawach

i uczestniczg w prawie do dywidendy za zysk osiaggniety w 2019 roku.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 3 lipca 2020 r. podjeto uchwate nr 6 w sprawie
w sprawie podzialu zysku Spo6tki za rok 2019 w kwocie 704.127,46 ztotych poprzez jego

przeznaczenie na pokrycie strat netto Spo6tki z lat ubiegtych.
3.7. PRAWA WYNIKAJACE Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Prawa, obowiazki i ograniczenia zwigzane z Akcjami Emitenta s okreslone przepisami k.s.h., innych

przepiséw prawa oraz postanowieniami Statutu.
3.7.1. PRAWA O CHARAKTERZE MAJATKOWYM

Akcjonariuszom Emitenta przystuguja w szczegélnosci nastepujace prawa o charakterze majatkowym:
e prawo do udzialu w zysku - zgodnie z art. 347 §1 k.s.h. akcjonariusze majq prawo do udziatu
w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry
zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom; poniewaz zadna
z Akcji nie jest uprzywilejowana co do dywidendy, zysk przeznaczony przez walne zgromadzenie
do wyptaty akcjonariuszom Emitenta dzieli sie, zgodnie z art. 347 §2 k.s.h. w stosunku do liczby
AKkcji; co oznacza, iz na kazda akcje przypada dywidenda w jednakowej wysokosci; zgodnie z art.
348 §2 i §3 k.s.h. uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy s3 akcjonariusze, ktérym
przystugiwaty akcje w dniu dywidendy ustalonym przez walne zgromadzenie; zgodnie z art. 348

§4 k.s.h. zwyczajne walne zgromadzenie spétki publicznej ustala dzieni dywidendy oraz termin
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wyptaty dywidendy; dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajacy nie wczesniej
niz pie¢ dni i nie p6Zniej niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty; termin wyptaty dywidendy
moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia dywidendy;

prawo pierwszenistwa do objecia akcji nowej emisji (prawo poboru) - zgodnie z art. 433 §1 k.s.h.
akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia akcji nowej emisji (prawo poboru)
w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji; w interesie spo6tki walne zgromadzenie moze
uchwatg pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w cato$ci lub cze$ci; podjecie takiej uchwaty
wymaga wiekszosci 4/5 gtosow; a uchwata moze zosta¢ podjeta tylko wtedy, gdy pozbawienie
akcjonariuszy prawa poboru akcji zostalo zapowiedziane w porzadku obrad walnego
zgromadzenia; podejmowanie uchwaty o wytaczeniu prawa poboru nie jest konieczne, jezeli
uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spé6tki stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete
w catoSci przez instytucje finansowa (gwaranta emisji) z obowigzkiem oferowania ich nastepnie
akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych
w uchwale albo, Ze nowe akcje maja by¢ objete przez gwaranta emisji w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktéorym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im
akcji;

prawo do udziatu w majatku spétki w przypadku jej likwidacji - stosownie do art. 474 §2 k.s.h.
w przypadku likwidacji spétki majatek pozostaly po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu jej
wierzycieli dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do wysokos$ci dokonanych przez kazdego
z nich wptat na kapitat zaktadowy;

prawo do zbycia akcji - zgodnie z art. 337 §1 k.s.h., akcje sa zbywalne; jednocze$nie Statut Emitenta
nie wprowadza zadnych ograniczen w tym zakresie;

prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach - akcje mogg by¢ przedmiotem
zastawu lub uzytkowania ustanowionego przez ich wiasciciela;

prawo do umorzenia akcji - zgodnie z § 8 Statutu Emitenta kazda akcja moze by¢ umorzona
w drodze jej nabycia przez sp6tke za zgoda akcjonariusza;

prawo zwiagzane z wykupem akcji - zgodnie z art. 416 §4 i 417 §4 k.s.h. skuteczno$¢ uchwaty
w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalno$ci spo6tki zalezy od wykupienia akcji tych
akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzaja sie na te zmiane, o ile w statucie spéiki nie zostat zamieszczony
zapis, przewidujgcy mozliwo$¢ istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci spétki bez koniecznosci
wykupu akcji w sytuacji, gdy uchwata zostanie podjeta wiekszo$cia dwoéch trzecich gtoséw

w obecnosci 0s6b reprezentujacych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.

3.7.2. PRAWA O CHARAKTERZE KORPORACYJNYM

Akcjonariuszom Emitenta przystuguja w szczegdlno$ci nastepujace prawa o charakterze

korporacyjnym:

prawo do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spéiki oraz prawo do glosowania na walnym

zgromadzeniu - na podstawie art. 412 §1 k.s.h. akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w walnym
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zgromadzeniu oraz prawo do gtosowania na walnym zgromadzeniu; zgodnie z art. 411 §1 k.s.h.
kazda akcja uprawnia do oddania jednego gtosu; gtos moze by¢ oddany przez pelnomocnika, przy
czym petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na piSmie lub w postaci elektronicznej; zgodnie
zart. 411t §1 k.s.h. akcjonariusz spotki publicznej moze odda¢ gtos na walnym zgromadzeniu
droga korespondencyjng, jezeli przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia; zgodnie z art.
4065 §1 k.s.h. statut moze dopuszczaé¢ udzial w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu
Srodkéw komunikacji elektronicznej, w chwili obecnej Statut Emitenta nie przewiduje takiej
mozliwoéci;

prawo do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia - zgodnie z art. 399 §3 ks.h.
akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 50 proc. kapitatu zaktadowego sp6tki lub co najmnie;j
50 proc. ogétu gtoséw w spotce mogg zwota¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie;

prawo do ztoZenia wniosku o zwotanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz do ztoZenia
wniosku o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad walnego zgromadzenia - zgodnie z
art. 400 §1 k.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5 proc. kapitatu
zakladowego spo6tki moga zZadac zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku tego zgromadzenia; Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych
postanowien w tej kwestii;

prawo do ztozenia wniosku o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
walnego zgromadzenia - zgodnie z art. 401 §1 k.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy
co najmniej 5 proc. kapitatu zaktadowego sp6tki mogg zada¢ umieszczenia okreslonych spraw
w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia; Statut Emitenta nie przewiduje
odmiennych postanowien w tej kwestii;

prawo do zgltaszania projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad
walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad walnego
zgromadzenia - zgodnie z art. 401 §4 k.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co
najmniej 5 proc. kapitalu zakladowego spoétki publicznej moga przed terminem walnego
zgromadzenia zgtasza¢ spdtce na piSmie lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad; Statut Emitenta nie
przewiduje odmiennych postanowien w tej kwestii;

prawo do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia na zasadach okre$lonych w art. 422-427
k.s.h,;

prawo do zadania wyboru rady nadzorczej odrebnymi grupami - zgodnie z art. 385 §3 k.s.h. na
wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna piata kapitatu zaktadowego, wybér
rady nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze
glosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje inny sposéb powotania rady
nadzorczej;

prawo do uzyskania informacji o spotce w zakresie i w sposéb okres$lony przepisami prawa

zgodnie z art. 428 k.s.h,;
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prawo do zadania zbadania przez biegtego na koszt sp6tki okreslonego zagadnienia zwigzanego
z utworzeniem sp6tki publicznej lub prowadzeniem jej spraw - zgodnie z art. 84 i 85 Ustawy
o ofercie publicznej uchwate w tym przedmiocie podejmuje walne zgromadzenie na wniosek
akcjonariusza lub akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5 proc. ogélnej liczby gtoséw;

prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy
rachunek papieréw warto$ciowych zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie oraz do imiennego
za$wiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu sp6tki publicznej - wynikajace
z art. 328 §6 k.s.h.;

prawo do zgdania odpiséw sprawozdania zarzadu z dziatalno$ci spo6tki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinig biegltego rewidenta
najpdzniej na pietnascie dni przed walnym zgromadzeniem - wynikajace z art. 395 §4 k.s.h.;
prawo do przegladania w lokalu zarzadu sp6tki listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia -
wynikajace z art. 407 §1 k.s.h. oraz do zadania przestania listy akcjonariuszy uprawnionych do
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu pocztg elektroniczng - wynikajace z art. 4071 §1 k.s.h,;
prawo do Zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad walnego
zgromadzenia w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem - wynikajgce z art. 407 §2 k.s.h.;
prawo do ztoZenia wniosku o sprawdzenie listy obecno$ci na walnym zgromadzeniu przez
wybrang w tym celu komisje, ztoZong co najmniej trzech oséb; wniosek moga ztozy¢ akcjonariusze
posiadajacy 10 proc. kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu;
wnioskodawcy maja prawo wyboru jednego cztonka komisji - wynikajgce z art. 410 §2 k.s.h.;
prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zgdania wydania poswiadczonych przez zarzad
odpiséw uchwat - wynikajace z art. 421 §3 k.s.h;

prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej sp6tce na zasadach okreslonych
w art. 486 1 487 k.s.h,;

prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i Zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéow jego
sporzadzenia - wynikajace z art. 341 §7 k.s.h,;

prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu spétki bezptatnie
odpiséw dokumentow, o ktérych mowa w art. 505 §1 k.s.h. (w przypadku potaczenia spétki), w art.
540 §1 k.s.h. (w przypadku podziatu sp6tki) oraz w art. 561 k.s.h. (w przypadku przeksztatcenia
spotki);

prawo zadania, aby spétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zalezno$ci wobec okres$lonej spo6tki albo spotdzielni
bedacej akcjonariuszem Emitenta, albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat;. Zadanie
udzielenia informacji oraz odpowiedZ powinna by¢ ztoZone na pi$mie - wynikajgce z art. 6 k.s.h.;
prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych akcji
(przymusowy wykup akcji) przystugujace akcjonariuszowi spo6tki publicznej, ktéry samodzielnie
lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami

bedgcymi stronami porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie
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publicznej, osiagnat lub przekroczyt 95 proc. ogblnej liczby gtoséw w tej spétce - wynikajace z art.
82 Ustawy o ofercie publicznej;

e prawo zadania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiggnat
lub przekroczyt 95 proc. ogélnej liczby gtoséw w danej spétce publicznej - zgodnie z art. 83 Ustawy
o ofercie publicznej takiemu Zadaniu s3 obowigzani zado$¢uczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry
osiggnat lub przekroczyt 95 proc. ogdlnej liczby gtoséw, jak réwniez podmioty wobec niego
zalezne i dominujgce, wterminie 30 dni od jego zgloszenia; obowigzek nabycia akcji od
akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w
art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadaja
wspollnie, wraz z podmiotami zaleznymi i dominujacymi, co najmniej 95 proc. ogélnej liczby
glosow;

e prawa akcjonariuszy wynikajace z przepiséw Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie -
zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzajacym fakt posiadania uprawnien
inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne $wiadectwo
depozytowe, ktére moze by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw
warto$ciowych zgodnie z zapisami Ustawy o obrocie; zgodnie z art. 328 §6 k.s.h. akcjonariuszom
posiadajacym zdematerializowane akcje spétki handlowej przystuguje uprawnienie do imiennego
Swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw
warto$ciowych oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu
sp6tki publicznej; akcjonariuszom posiadajagcym zdematerializowane akcje sp6tki handlowej nie
przystuguje natomiast roszczenie o wydanie dokumentu akcji; roszczenie o wydanie dokumentu

akcji zachowuja jednakze akcjonariusze posiadajacy akcje, ktére nie zostaty zdematerializowane.

3.8. OKRESLENIE PODSTAWOWYCH ZASAD POLITYKI EMITENTA CO DO WYPLATY
DYWIDENDY W PRZYSZLOSCI

Zgodnie z art. 395 k.s.h., w przypadku Emitenta organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale
zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére

powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.

Zarzad Emitenta nie planuje wyptaty dywidendy w najblizszych latach. Wypracowany zysk Spétki
zostanie przeznaczony na kapitat zapasowy. Emitent wskazuje, ze polityka w zakresie dywidendy
w pierwszej kolejnosci bedzie mie¢ na wzgledzie zapewnienie Spétce plynnosci finansowej oraz

kapitatu niezbednego do rozwoju jej dziatalnosci.
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3.9. ZASADY OPODATKOWANIA DOCHODOW ZWIAZANYCH Z POSIADANIEM I OBROTEM
INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI OBJETYMI DOKUMENTEM INFORMACYJNYM

Ze wzgledu na fakt, Zze informacje zamieszczone ponizej, dotycza jedynie zasad opodatkowania
dochodéw z akcji, zaleca sie, by inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegétowych informacji

w tym zakresie skorzystali z ustug doradcéw podatkowych, finansowych i prawnych.
3.9.1. ODPOWIEDZIALNOSC EMITENTA JAKO PLATNIKA

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych Emitent, ktéry dokonuje
wyptat naleznosci z tytutéw udziatu w zyskach oséb prawnych, obowigzany jest, jako ptatnik, pobierac¢
w dniu dokonania wyplaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat. Kwoty pobranego
podatku przekazywane sg przez Emitenta w terminie do 7. dnia miesigca nastepujacego po miesigcu,
w ktérym pobrano podatek, narachunek wilasciwego urzedu skarbowego. Wedtug stanowiska
Ministerstwa Finanséw, wyrazonego w pi$mie nr BP/PZ/883/02 z dnia 5 lutego 2002 roku,
skierowanym do KDPW, ptatnikiem podatku jest biuro maklerskie prowadzace rachunek papierow
warto$ciowych, na ktérym zapisane sg nalezace do osoby fizycznej akcje uprawniajace do uzyskania

wyptaty z tytutu dywidendy.
3.9.2. OPODATKOWANIE DOCHODOW OSOB FIZYCZNYCH

Opodatkowanie dochodéw z tytutu udziatu w zyskach Emitenta

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych, od uzyskanych
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej dochodéw (przychodéw) z dywidend i innych przychodéow
z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych ptaci sie zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci

19 proc. uzyskanego przychodu (bez pomniejszania o koszty uzyskania przychodow).

Opodatkowanie dochodéw z odptatnego zbycia akcji

Zgodnie z art. 30b Ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych opodatkowany jest dochéd
uzyskany z odptatnego zbycia akcji. Zasada jest, iz przedmiotem opodatkowania jest dochéd w postaci
réznicy pomiedzy przychodem, to jest suma uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania
przychodu, ktore stanowig wydatki poniesione na objecie akcji. Dochody uzyskane ze sprzedazy akcji
opodatkowane s3 19 proc. stawka podatku. Osoba fizyczna obowigzana jest do osobistego
zadeklarowania przychodu i naliczenia podatku w oddzielnym zeznaniu rocznym oraz odprowadzenia

podatku do wtasciwego urzedu skarbowego.
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3.9.3. OPODATKOWANIE DOCHODOW 0SOB PRAWNYCH

Opodatkowanie dochodéw z tytutu udziatu w zyskach Emitenta

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb prawnych okreslone w art. 7b ust. 1
pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych przychody z dywidend oraz inne
przychody(dochody) z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej opodatkowane sg zryczattowanym podatkiem dochodowym

w wysokosci 19 proc. uzyskanego przychodu (bez pomniejszania o koszty uzyskania przychodéw).

Opodatkowanie dochodéw z odptatnego zbycia akcji

Dochody z odptatnego zbycia akcji podlegaja opodatkowaniu na zasadach ogélnych (czyli zgodnie
z art. 19 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych). Wydatki na objecie lub nabycie akcji nie
sg kosztem uzyskania przychodu podatnika w dacie ich poniesienia, jednakze uwzglednia sie je przy
ustalaniu dochodu z odptatnego zbycia akcji (art. 16 ust. 1 pkt 8 Ustawy o podatku dochodowym od

0s6b prawnych).

3.9.4. OPODATKOWANIE DOCHODOW 0SOB ZAGRANICZNYCH

Obowigzek pobrania podatku u Zrédta w wysokosSci 19 proc. przychodu spoczywa na Emitencie,

w przypadku, gdy kwoty zwigzane z udziatem w zyskach oséb prawnych wyptacane s3 na rzecz

inwestoréw zagranicznych, ktérzy podlegaja w Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu,

czyli:

e 0s6b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art.
3 ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych) i

e 0s6b fizycznych, jeZeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art.

3 ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych).

Nalezy jednak mie¢ na uwadze, iz zasady opodatkowania oraz wysoko$¢ stawek podatku od dochod6éw
z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych
moga by¢ zmienione postanowieniami umdéw o unikaniu podwoéjnego opodatkowania zawartymi
pomiedzy Rzeczpospolita Polska i krajem miejsca siedziby lub zarzadu osoby prawnej lub miejsca
zamieszkania osoby fizycznej. W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwdéjnego opodatkowania
modyfikuje zasady opodatkowania dochodéw osiaganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach
0s0b prawnych, wigzace sg postanowienia tej umowy i wytaczaja one stosowanie przywotanych

powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.
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Ponadto nalezy pamieta¢, iz zgodnie z art. 26 ust. 1 zd. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wta$ciwej umowy w sprawie zapobieZenia
podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe, pod
warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéw podatkowych uzyskanym od
podatnika certyfikatem rezydencji, wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowe;j.
W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania lub niepobranie (niezaptacenie) podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod
warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym

od niego certyfikatem rezydencji.

Artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych zwalnia od podatku dochodowego

przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, o ktérych mowa w art. 7b ust. 1 pkt 1 lit. a, foraz

j Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, jezeli tacznie spetione sg nastepujace warunki:

1) wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych jest
sp6tka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej;

2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych jest spdtka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panistwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym
do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci
swoich dochoddéw, bez wzgledu na miejsce ich osiagania;

3) spoétka uzyskujgca dochody (przychody) posiada bezposrednio nie mniej niz 10 proc. udziatéw
(akcji) w kapitale sp6tki wyptacajacej te dochody;

4) odbiorca dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych jest:

a) spotka uzyskujaca dochody (przychody), o ktérej mowa powyzej, albo
b) zagraniczny zaktad spétki uzyskujacej dochody (przychody), o ktérej mowa powyze;j.

Opisane powyzej zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spoétka uzyskujaca dochody
(przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych
siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada nie mniej niz 10 proc. udziatow
(akcji) w spotce wyptacajacej te naleznosci nieprzerwanie przez okres dwdch lat. Co przy tym istotne,
zwolnienie to ma zastosowanie takze w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania
nie mniej niz 10 proc. udziatéw (akcji), przez spo6tke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu
w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa
po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania
udzialéw (akcji) w wymaganej minimalnej wysoko$ci nieprzerwanie przez okres dwoch lat sp6tka

uzyskujacej dochody (przychody), o ktérej mowa powyzej, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz
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z odsetkami za zwtoke, od dochodéw (przychodéw) w wysokosci 19 proc. dochodéw (przychodow)
do 20. dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki

nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym spotka po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialno$¢ za potracenie podatkéw u Zrdédia, w przypadku, gdy zgodnie
z obowigzujacymi przepisami, w tym umowami o unikaniu podwoéjnego opodatkowania, wyptacane
przez niego na rzecz inwestorédw zagranicznych kwoty dywidend i innych przychoddéw z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych podlegaja opodatkowaniu w Polsce. Zgodnie z brzmieniem art. 30 §1
Ordynacji podatkowej ptatnik, ktéry nie wykonat cigzacego na nim obowigzku obliczenia i pobrania
od podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi podatkowemu odpowiada za
podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym
swoim majatkiem. Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepiséw
o odpowiedzialno$ci ptatnika nie stosuje sie wytacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig

inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

Podsumowujgc, dochody z odptatnego zbycia akcji osiggniete przez zagraniczne osoby fizyczne
i prawne, majgce miejsce zamieszkania lub siedzibe w panstwie, z ktérym Polska nie zawarta umowy
o unikaniu podwdjnego opodatkowania podlegaja opodatkowaniu w Polsce na zasadach opisanych
powyzej, natomiast dochody z odptatnego zbycia akcji osiagniete przez zagraniczne osoby fizyczne
i prawne, majgce miejsce zamieszkania lub siedzibe w panstwie, z ktérym Polska zawarta umowe
o unikaniu podwdéjnego opodatkowania nie podlegaja opodatkowaniu w Polsce, jezeli odpowiednia

umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania tak stanowi.

3.9.5. PODATEK OD CZYNNOSCI CYWILNOPRAWNYCH

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych sprzedaz praw majatkowych

bedacych instrumentami finansowymi w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym;

b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych;

c) dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie
(a wiec takze w ramach Alternatywnego systemu obrotu);

d) dokonywana poza obrotem zorganizowanym w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie przez
firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te
firmy w ramach obrotu zorganizowanego;

jest zwolniona od podatku od czynno$ci cywilnoprawnych. W innych przypadkach zbycie praw

z papieréw warto$ciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynno$ci cywilnoprawnych

w wysokos$ci 1 proc. warto$ci rynkowej zbywanych papieréw warto$ciowych (art. 7 ust.1 pkt 1 lit. b

Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych). W takiej sytuacji zgodnie z art. 4 pkt 1 tejze ustawy

do uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych zobowigzany jest kupujacy.
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4, DANE O EMITENCIE
4.1. INFORMACJE O EMITENCIE
Firma: Ovid Works S.A.

Forma prawna:  spédtka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Dobra 4 lok. 10, 00-388 Warszawa
Tel. +48505 104 641

Internet: http://ovidworks.com

E-mail: office@ovidworks.com

4.2. IDENTYFIKATOR WEDLUG WELASCIWE] KLASYFIKACJI STATYSTYCZNE] ORAZ NUMER
WEDLUG WLASCIWE] IDENTYFIKACJI PODATKOWE], LUB INNY NUMER, POD KTORYM
ZOSTAL WPISANY EMITENT ZGODNIE Z PRZEPISAMI PRAWA OBOWIAZUJACYMI W DANE]

JURYSDYKC]I
KRS: 0000793229
REGON: 363541909
NIP: 7010540701

4.3. WSKAZANIE CZASU TRWANIA EMITENTA, JEZELI JEST OZNACZONY

Czas trwania Emitenta nie zostat oznaczony.

4.4. WSKAZANIE PRZEPISOW PRAWA, NA PODSTAWIE KTORYCH ZOSTAL UTWORZONY
EMITENT

Emitent powstat w wyniku przeksztatcenia Ovid Works sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Uchwata
Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdélnikéw Ovid Works sp. z 0.0. w sprawie przeksztatcenia, obejmujaca
m.in. zgode na tre$¢ Statutu Emitenta, zostata podjeta w dniu 6 maja 2019 roku przez Zwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikéw Ovid Works spdtka zograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba

w Warszawie.
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4.5.

WSKAZANIE SADU, KTORY WYDAL POSTANOWIENIE O WPISIE DO WLASCIWEGO
REJESTRU, A W PRZYPADKU, GDY EMITENT JEST PODMIOTEM, KTOREGO UTWORZENIE
WYMAGALO UZYSKANIA ZEZWOLENIA - PRZEDMIOT INUMER ZEZWOLENIA, ZE
WSKAZANIEM ORGANU, KTORY JE WYDAL

Sadem rejestrowym, ktory wydat postanowienie o wpisie Emitenta do wtasciwego rejestru, jest Sad

Rejonowy m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Emitent zostal wpisany do wiasciwego rejestru w dniu 3 lipca 2019 roku.

4.6.

INFORMACJE CZY DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA POSIADANIA
ZEZWOLENIA, LICENC]I LUB ZGODY, A W PRZYPADKU ISTNIENIA TAKIEGO WYMOGU -
DODATKOWO PRZEDMIOT INUMER ZEZWOLENIA, LICENC]I LUB ZGODY, ZE
WSKAZANIEM ORGANU, KTORY JE WYDAL

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji ani zgody

zadnego organu.

4.7.

KROTKI OPIS HISTORII EMITENTA

Istotne zdarzenia w historii poprzednika prawnego Emitenta (Ovid Works sp. z 0.0.)

E=l IOS) RSl

Opis zdarzenia

8 grudnia 2015 . zatozenie Ovid Works sp. z 0. o.

18 stycznia 2016 1. rejestracja Ovid Works sp. z 0. 0. w Krajowym Rejestrze Sagdowym
styczen 2016 . rozpoczecie prac nad gra ,Metamorphosis”
18 lipca 2016 1. podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Ovid Works sp. z 0. 0. z kwoty 5.000 zt do kwoty 5.800 zt w zwigzku
z zawarciem przez Ovid Works sp. z 0. 0. umowy z dwoma
prywatnymi inwestorami, w wyniku Kktérej Spoétka pozyskata

dofinansowanie w wysokosci 160 tys. zt

26 sierpnia 2016 . rejestracja podwyzszenia kapitalu zakltadowego Ovid Works sp. z o.
0.z kwoty 5.000 zt do kwoty 5.800 zt

26 pazdziernika 2016 r. | zawarcie umowy inwestycyjnej przez dotychczasowych
wspélnikéw Ovid Works sp. z 0. 0. z inwestorem Varsav Game
Studios S.A. W wyniku realizacji postanowien powyzszej umowy

inwestycyjnej inwestorowi Varsav Game Studios S.A. przystugiwato

84 (osiemdziesiat cztery) udziaty w spéice Ovid Works sp. o. o.,
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o 1acznej warto$ci nominalnej 4.200 zt (cztery tysigce dwiescie
ztotych), reprezentujacych 42 proc. kapitatu zaktadowego Ovid
Works sp. z 0. 0. W wyniku zawarcia tej umowy Spotka pozyskata
800 tys. zt.

listopad 2016 .

rozpoczecie prac nad gra VR ,Interkosmos”

grudzien 2016 r.

uzyskanie dofinansowania na realizacje projektu pt. ,Living Small
Ethos in a Live Big Mythos”: opracowanie frameworku i wytycznych
do prezentacji fabuty poprzez wykorzystanie efektu mikroskali oraz
interaktywnych ~ mechanizméw  stuzacych  zaangaZowaniu
i skupieniu uwagi gracza na warstwie narracyjnej, w ramach

pierwszej edycji Programu sektorowego GameINN.

28 pazdziernika 2017 r.

podjecia uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Ovid Works sp. z 0. 0. z kwoty 5.800 zt do kwoty 7.600 zt

28 listopada 2016 r.

rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Ovid Works sp. z o.
0.z kwoty 5.800 zt do kwoty 7.600 zt

26 stycznia 2017 r.

podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Ovid Works sp. z 0. 0. z kwoty 7.600 zt do kwoty 8.800 zt

20 marca 2017 r.

rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Ovid Works sp. z o.
0.z kwoty 7.600 zt do kwoty 8.800 zt

25 kwietnia 2017 r.

e premiera gry ,Interkosmos”
e podjecie uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty
8.800 zt do kwoty 10.000 zt

22 czerwca 2017 r.

rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Ovid Works sp. z o.
0.z kwoty 8.800 zt do kwoty 10.000 zt

28 grudnia 2017 r.

zawarcie umowy o dofinansowanie nr. POIR.01.02.00-00-0122/17
zwigzanej z realizacjg projektu pt.: ,Rozgatezienia w Narracji
Reaktywnej: projektowanie, zasady oraz narzedzia” (BiRST)
w ramach Dziatania 1.2 Sektorowe programy B+R Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 (GamelNN)
wspoétfinansowanego ze $rodkéw Europejskiego Funduszu

Rozwoju Regionalnego

12 pazdziernika 2018 r.

nominacja gry ,Metamorphosis” na Nordic Game Discovery Contest
(NGDC)

11 grudnia 2018 .

zawarcie umowy inwestycyjnej przez dotychczasowych
wspélnikéw Ovid Works sp. z 0. 0. z prywatnym inwestorem,

zobowigzujacej Zgromadzenie Wspo6lnikéw Ovid Works sp.zo.0.do
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podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w wyniku czego Ovid Works

sp. z 0. pozyskata dofinansowanie w kwocie 580 tys. zt.

14 grudnia 2018 r. podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Ovid Works sp. z 0. 0. z kwoty 10.000 zt do kwoty 11.600 zt

6 marca 2019r. rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Ovid Works sp. z o.
0.z kwoty 10.000 zt do kwoty 11.600 zt

6 marca 2019r. zawarcie umowy ze spétka All in Games S.A. z siedzibg w Krakowie
(dawniej: All in! Games sp. z o. o. z siedzibg w Krakowie)

obejmujgcej wydanie i marketing gry ,Metamorphosis”

6 maja 2019 . podjecie uchwaty Zgromadzenia Wspoélnikdw w sprawie wyrazenia
zgody na przeksztatcenie spotki Ovid Works sp. z 0. 0. w spotke
akcyjna

6 czerwca 2019r. wyrazenie zgody na brzmienie i podpisanie statutu spéiki

przeksztatconej, tj. Ovid Works S.A. przez dotychczasowych

wspoélnikéw Ovid Works sp. z o.0.

Istotne zdarzenia w historii Emitenta:

Opis zdarzenia

1. 3lipca 2019r. rejestracja przeksztatcenia Ovid Works sp. z 0.0. w sp6tke akcyjng -
Ovid Works S.A.
2. wrzesien 2019 r. wygranie przez Emitenta konkursu organizowanego przez Creative

Europe EACEA/24/2018 w schemacie Development gier video
i uzyskanie dofinansowania na poziomie 150 tys. euro na realizacje
gry o roboczym tytule ,Falling Star”, bedacej koncepcyjnym

nastepca gry ,Interkosmos”

3. 27 wrze$nia 2019 r. zakwalifikowanie projektu ,Innowacyjny model rozgrywki on-line
oparty o wspoétdziatanie graczy z wykorzystaniem konceptu
"zdrajcy" realizowanego przez Emitenta wraz z podmiotem trzecim
(spotka Realms Distribution sp. z 0. 0.) do dofinasowania w ramach
programu 1/1.2/POIR 2019 GamelINN organizowanego przez
NCBIiR "Program Operacyjny Inteligentny Rozwéj 2014-2020".

4. 23 pazdziernika 2019 r. | podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki uchwat:
e w sprawie ubiegania sie o wprowadzenie Akcji Serii A Spotki
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym
przez Gielde Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A.
zsiedzibg ~ w Warszawie  (rynek  NewConnect) oraz

dematerializacji Akcji Serii A
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e w sprawie emisji 480.000 imiennych, niezbywalnych
warrantéw subskrypcyjnych serii A, ktérych oferta objecia
skierowana zostanie do okres$lonych przez Rade Nadzorcza
pracownikéw Spétki, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, wylaczenia prawa poboru oraz zmiany statutu
Spotki

e w sprawie emisji 160.000 imiennych, niezbywalnych
warrantéw subskrypcyjnych serii B, ktérych oferta objecia
skierowana zostanie do Varsav Game Studios S.A.
warunkowego podwyzszenia  kapitatu zaktadowego,

wylaczenia prawa poboru oraz zmiany statutu Spotki

styczen 2020 r.

rozpoczecie pracy nad gra ,Falling Star”

marzec 2020 r.

e rozpoczecie prac nad projektem ,Innowacyjny model rozgrywki
on-line oparty o wspdldziatanie graczy zwykorzystaniem
konceptu "zdrajcy" realizowanym przez Emitenta wraz ze
sp6tka Realms Distribution sp. z 0. 0. i tym samym rozpoczecie
prac nad gra ,Nemesis”

e uruchomienie biura Emitenta we Wroctawiu w celu lepszego
zarzadzania projektem, o ktérym mowa bezposrednio wyzej
(spétka Realms Distribution sp. z o. o. - lider konsorcjum,

posiada siedzibe we Wroctawiu)

9 kwietnia 2020 r.

przyznanie Emitentowi dofinansowania (grantu) na kwote 15.000
USD na realizacje gry ,Metamorphosis”, w ramach programu Epic
MegaGrant organizowanego przez spétke Epic Games, Inc. z siedziba
w Stanach Zjednoczonych; z tytutu uzyskania grantu Spétce bedzie
przystugiwato takze prawo do wykorzystywania w materiatach
reklamowych gry ,Metamorphosis” logo uczestnika projektu Epic

MegaGrant”

20 maja 2020 .

otrzymanie przez Spétke pozytywnej decyzji w zakresie uzyskania
subwencji z Polskiego Funduszu Rozwoju w ramach Tarczy

Finansowej PFR dla firm i pracownikéw w kwocie 288.000 zt

15 czerwca 2020 r.

podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwat

w przedmiocie zmian Statutu, obejmujacych m. in.:

e uchylenie wymogu kworum;

e uchylenie uprawnienia osobistego zastrzezonego dla
akcjonariusza Varsav Game Studios S.A. polegajacego na
uprawnieniu do powotywania i odwotywania jednego Cztonka

Rady Nadzorczej;
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e uchylenie uprawnienia osobistego zastrzezonego tacznie dla
akcjonariuszy Jacka Debowskiego i Jacka Chojeckiego,
polegajacego na uprawnieniu powotywania i odwotywania
jednego Cztonka Rady Nadzorczej;

e wprowadzeniu ograniczenia dla pozostawionych w Statucie
uprawnien osobistych, zastrzezonych osobno dla akcjonariusza
Jacka Debowskiego i Jacka Chojeckiego poprzez wprowadzenie
postanowienia, Ze jezeli w przeciggu 2 (dwoéch) tygodni od
wezwania akcjonariusza do realizacji tych uprawnien, nie
dojdzie do ich wykonania, uprawnienia te przechodzg na Walne

Zgromadzenie.

Zatozycielami Ovid Works sp. z 0. o. byli Jacek Chojecki i Jacek Debowski. Zatozenie studia wigzato sie
zZ koniecznos$cia zaadresowania trzech Kkluczowych obszaréw: produktowego, osobowego

i finansowego.

Misja studia

0d poczatku zatozyciele Spétki byli zgodni co do zatozen, ktére budujg strategie studia Ovid Works
do dzi$. Gry, jakie wyjda ze studia Ovid Works powinny opowiada¢ niebanalng historie i angazowac
graczy emocjonalnie. Gracz powinien decydowa¢ pomiedzy graniem w gre studia Ovid Works
a ogladaniem filmu lub serialu, stuchaniem muzyki, wizyta w teatrze czy kreglami ze znajomymi. Gry
te muszg jednocze$nie stanowi¢ wyzwanie, ktéremu sprostanie wymaga wykazania zaangazowania
i umiejetnosci. Gry studia Ovid Works powinny by¢ responsywne, angazujace i posiada¢ dopracowane

mechaniki interakcji ze Swiatem.

Pierwszy aspekt wynikat zar6wno z zamitowania zatozycieli Ovid Works sp. z o. o. do literatury jak
iz trendow obserwowanych na rynku gier. Drugi aspekt wynikat z faktu, ze obaj zatozyciele, jako
wieloletni gracze, bardzo dobrze rozumieli magie wyzwan stawianych przez gre i potencjalne

zagrozenia zwigzane z ich nieprawidtowa lub nieprzemyslang implementacja.

Projektem, wokoét ktérego zatozyciele zbudowali studio, jest Metamorfoza - gra, oparta na literaturze
Franza Kafki. Adaptacja dziet znanego pisarza umozliwita prace na bardzo wysokiej jakosci
scenariuszach, utatwiajgc tym samym jeden z kluczowych aspektéw produkcji gry bez kompromisu
jako$ciowego. Gra powstata z uwzglednieniem wynikéw badan nad narracja realizowanych dla

Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (BiRST).
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Pierwszy zespot

Profile zatozycieli Ovid Works sp. z o. o. czyli potagczenie wiedzy technicznej i wdrozeniowej
z doswiadczeniem artystycznym, s3 doskonalym punktem wyj$cia dla tworzenia i prowadzenia
zespotu zajmujgcego sie produkcja gier. Poniewaz tworzenie gier wymaga zaangazowania wielu
specjalistéw z réznych dziedzin, jedna z najwazniejszych os6b w studiu Ovid Works jest dyrektor
artystyczny - i jednocze$nie pierwsza osoba, ktéra zostata przyjeta do studia przez zatozycieli. Nowo
mianowany dyrektor artystyczny, jako osoba z wieloletnim dos$wiadczeniem i kontaktami
branZowymi pomdgt (i wielokrotnie pomagat réwniez w kolejnych latach) w realizacji skutecznego
i skoncentrowanego procesu rekrutacji. Do studia przyjety zostat programista, animator i modelarz
3D.

Od tamtej pory zespdt rozrdst sie do kilkunastu oséb, uwzgledniajac artystow i programistéow
oroznych profilach, designeréw i testerow. Ovid Works inwestuje w potaczenie do$wiadczenia
branZowego z mtodym talentem, a pracownicy studia rekrutowani sg zaréwno z firm takich jak CD
Projekt czy Flying Wild Hog jak réwniez bezposrednio z kampuséw uczelni. To podejscie, stosowane
od poczatku zatozenia studia, umozliwia sprawne angazowanie pracownikéw i owocuje znikoma

rotacja i bardzo przyjazna atmosfera pracy.

Finansowanie

Finansowanie pozyskane od inwestoréw

Pierwsza runda finansowania odbywata sie, kiedy spétka funkcjonowata za srodki oszczedzone przez
zatozycieli. Osobami, do ktorych skierowana byta kampania seedowa, bylg grupa przyjaciét

i znajomych. Akcja zakonczyta sie pozyskaniem 160.000 zt od dwéch inwestoréw prywatnych.

Pozyskanie wspomnianych $rodkéw usprawnito rozmowy z inwestorami branzowymi i po kilku
miesigcach negocjacji doszto do podpisania kolejnej umowy inwestycyjnej z 6wczesnym studiem
Varsav VR S.A. (obecnie Varsav Games Studios S.A.), w wyniku ktérej Spétka pozyskata finansowanie
w kwocie ok. 800.000 zt.

Lacznie, na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego, Emitent (takze poprzednik

prawny Emitenta) otrzymat od inwestoréw finansowanie w kwocie 1.770.334 zt.

Dofinansowanie ze Srodkéw unijnych

Emitent (jak rowniez poprzednik prawny Emitenta), w ramach prowadzonej dziatalnosci wielokrotnie

sktadat wnioski, zaré6wno samodzielnie jak i w ramach partnerstwa z podmiotami trzecimi, w celu
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pozyskania dofinansowania ze S$rodkéw unijnych. Dotychczas pozyskane przez Emitenta

indywidualnie i wspélnie z innymi podmiotami $rodki przyczyniaja sie do rozwoju kluczowych

produktéw Emitenta. Na dziefi sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Emitent jest

beneficjentem nastepujacych programow:

e GamelNN 1 - dofinansowanie projektu pt. ,Living Small Ethos in a Live Big Mythos”, przyznana
kwota dofinansowania wynosi: 953.719,99 zt

e GamelNN 2 - dofinansowanie projektu pt. “Rozgatezienia w Narracji Reaktywnej: projektowanie,
zasady oraz narzedzia”, przyznana kwota dofinansowania wynosi: 1.790.353,60 zt

e Creative Europe - dofinansowanie projektu ,Falling Star”, przyznana kwota dofinansowania
wynosi 150.000 euro, tj. ok. 639.000 zt (przeliczone po $redniowazonym rocznym kursie (2018 r.)

e GameINN 3 - dofinansowanie projektu pt. ,Innowacyjny model rozgrywki on-line oparty
o wspoétdziatanie graczy z wykorzystaniem konceptu "zdrajcy", przyznana kwota dofinansowania
wynosi: 3.769.206,10 zt (Strony umowy konsorcjum - Realms Distribution sp. z o. 0. i Emitent,
zaplanowaty, Ze kwota dofinansowania bedzie dzielona przez nie po 50 proc., jednakze ostateczna
kwota dofinansowania, jaka otrzyma Emitent jest uzalezniona od ostatecznie poniesionych przez
niego wydatkéw (stosownie do tego warto$¢ dofinansowania przyznana ostatecznie Emitentowi

moze by¢ mniejsza lub wieksza niz 50 proc. kwoty dofinansowania).

Szczegotowe informacje o uzyskanych dofinansowaniach znajduja sie w rozdziale 4.14.4. Dotacje.

Finansowanie od Wydawcy

W dniu 6 marca 2019 roku doszto do zawarcia umowy ze sp6tka All in! Games S.A. z siedziba
w Krakowie (dawniej: All in! Games sp. z 0. 0. z siedzibg w Krakowie), obejmujacej wydanie i marketing
gry ,Metamorphosis” przez All in! Games S.A. (dawniej: All in! Games sp. z 0. 0.) jako wydawcy. Umowa
okresla ramy wspétpracy pomiedzy Emitentem a Wydawcg, dotyczace produkcji, wydania, dystrybucji

oraz marketingu gry ,Metamorphosis”.

Na mocy zawartej umowy wydawniczej, Emitent, na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu
informacyjnego, otrzymat od Wydawcy wynagrodzenie w wysokosci 1.500.000 zt z tytutu
ponoszonych kosztéw produkcji gry ,Metamorphosis”, co stanowi catos¢ srodkdw, jakie zobowigzat
sie pokry¢é Wydawca w ramach pokrycia kosztéw developmentu gry. Ponadto poza wynagrodzeniem,
o ktorym mowa wyzej, Emitent bedzie otrzymywa¢ od Wydawcy optaty licencyjne, uzaleznione od
wysoko$ci dochodu netto, uzyskiwanego przez Wydawce ze sprzedazy (dystrybucji) gry
»,Metamorphosis” oraz innych produktéw, do produkc;ji ktérych zostata uzyta licencja udzielona przez

Emitenta (fanowskie gadzety i akcesoria zwigzane z grag- merchandise).

Szczegbtowe informacje o zasadach rozliczen z Wydawca znajduja sie w rozdziale 4.14.2.2. Gry

autorskie - projekty w przygotowaniu.
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Finansowanie przez Prezesa Zarzadu

Jacek Debowski - Prezes Zarzadu Emitenta udzielit Spétce trzech pozyczek na taczng kwote 170.000
zt (z tym, Ze na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego do sptaty pozostato 70.000
zh).

Szczegbtowe informacje o udzielonych przez Prezesa Zarzadu pozyczkach znajduja sie w rozdziale
4.13.2. Podstawowe informacje na temat powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych
pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w skiad organéw zarzadzajacych i nadzorczych

Emitenta.

Uzyskanie grantu od Epic Games, Inc.

W dniu 9 kwietnia 2020 r., w ramach programu Epic MegaGrant organizowanego przez spétke Epic
Games, Inc. z siedzibg w Stanach Zjednoczonych Emitentowi zostato przyznane dofinansowanie na
kwote 15.000 dolaréw na realizacje gry ,Metamorphosis”. Z tytulu uzyskania grantu Spotce bedzie
przystugiwato takze prawo do wykorzystania w materiatach reklamowych logo uczestnika projektu
Epic MegaGrant. W dniu 18 maja 2020 r. Emitent otrzymat od Epic Games, Inc. cato$¢ $srodkow

w ramach uzyskanego grantu, tj. 15.000 dolaréw.

Otrzymanie subwencji z Polskiego Funduszu Rozwoju w ramach Tarczy Finansowej PFR

W dniu 20 maja 2020 r. Spétka otrzymata pozytywna decyzje w zakresie uzyskania subwencji
z Polskiego Funduszu Rozwoju w ramach Tarczy Finansowej PFR dla firm i pracownikéw kwocie
288.000 zt. Emitent wskazuje, ze jak w przypadku innych narzedzi wspierajacych przedsiebiorcéw
w zwigzku z ogtoszonym w Polsce stanem epidemii, warunkiem umorzenia wartos$ci (maksymalna
warto$¢ umorzenia to ok. 75% subwencji) jest spetnienie okreslonych kryteriéw (w tym: utrzymanie
dziatalno$ci iutrzymanie zatrudnienia). Emitent otrzymat wyptate catosci $rodkéw w ramach

przyznanej subwencji.

Rozwdj spotki

Pierwszym projektem, nad ktérym Spoétka rozpoczeta prace byta gra ,Metamorhosis”. Spétka z uwagi
na ztozono$¢ projektu zdecydowata sie na tymczasowe przerwanie prac nad gra ,Metamorphosis”.
Podczas przerwy zespdt Ovid Works opracowat, stworzyt i wydat gre ,Interkosmos” na platforme VR
(Oculus i Vive). Zarzad Ovid Works sp. z o. 0. planowat zrealizowa¢ mniejszy projekt, od poczatku
do konica. Dzieki realizacji gry na VR zespét miat okazje zgra¢ sie na ambitnym technologicznie
projekcie, nauczyt pracowa¢ na harmonogramem i kamieniami milowych oraz do§wiadczyt ,wydania

gry” (w tym bardzo pozytywnych komentarzy uzytkownikoéw i prasy branzowej).
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Po wydaniu ,Interkosmosu” zesp6t powrdcit do prac nad ,Metamorphosis” bogatszy o wiele
doswiadczen, ktére bezposrednio przetozyly sie na zoptymalizowanie procesu produkcji. Gra zostata
poddana , de-scopingowi” w zakresie ilo$ci i budowy poziomoéw oraz dostepnych dla graczy mechanik.
Zaowocowato to zachowaniem oryginalnej dtugo$ci gry przy znacznie lepszym wykorzystaniu

przestrzeni.

Ovid Works zakonczyt w 2017 r. badania nad narracja dwuwarstwow3 i otrzymat w ramach GameINNa
drugie dofinansowanie na prowadzenie kolejnych badan w obszarze narracji, tym razem w zakresie
rozgatezien fabularnych. Wysoko$¢ dofinansowania wyniosta 1,7 mln. zt; projekt ten zostat

zakoniczony przez Emitenta w 2019 .

Lata 20181 2019 to przede wszystkim prace nad ,Metamorphosis” oraz dziatania promocyjne majace
na celu opracowanie optymalnej strategii, opartej na reakcjach graczy z szerokiej gamy targéw
lokalnych i miedzynarodowych, np. PGA, Digital Dragons, GDC, Rezzed, Amaze, Gamescom i innych.
Dziatania te uwzgledniaty miedzy innymi nawigzywanie relacji z prasa branzowg i zaowocowaty
uwzglednieniem ,Metamorphosis” w liScie najlepszych gier Indie przez strony takie jak Gamespot czy
Game Informer. Ovid Works nawiazat tez liczne relacje z kluczowymi partnerami biznesowymi takimi
jak Epic, Sony, Microsoft czy Nintendo oraz lokalnymi, zajmujacymi sie realizacja muzyki, warstwy
audio, aktorami, artystami i pisarzami (np. ze stowarzyszeniem artystycznym Windg w Bok z Teatru

Klancyk czy muzykami Mikotajem Stroinskim i Garrym Shymanem).

Na przetomie lat 2018 i 2019 Ovid Works nawigzat wspotprace z wydawca All in! Games sp. z o. o.
z siedzibg w Krakowie), w wyniku ktérej w marcu 2018 r. doszto do zawarcia umowy wydawnicze;j.
All in! Games S.A. (dawniej All in! Games sp. z 0. 0.) w zamian za udzial w przychodach ze sprzedazy
gry zobligowat sie do dofinansowania projektu w kwocie 1,5 min. zt oraz do pokrycia kosztéw

promocji i marketingu, portowania na konsole PS4, Xbox i Switch, Q&A oraz lokalizacji.

W maju 2019 r., Zgromadzenie Wspolnikéw spétki Ovid Works sp. z o.0. podjeto uchwate w sprawie
przeksztatcenia sp6tki z ograniczona odpowiedzialno$cig w spétke akcyjna. W dniu 3 lipca 2019 r.

doszto do rejestracji przeksztatcenia Ovid Works sp. z 0.0. w sp6tke akcyjng - Ovid Works S.A.

We wrzesniu 2019 r. Ovid Works wziat udziat w konkursie Creative Europe i uzyskat dofinansowanie
na poziomie 150.000 euro na realizacje gry o roboczym tytule ,Falling Star” bedacej koncepcyjnym

nastepca gry ,Interkosmos”.

W dniu 27 wrze$nia 2019 roku projekt ,Innowacyjny model rozgrywki on-line oparty o wspétdziatanie
graczy z wykorzystaniem konceptu "zdrajcy" realizowany przez Emitenta wraz z podmiotem trzecim

(spo6tka Realms Distribution sp. z 0. 0.) zostat zakwalifikowany do dofinasowania w ramach programu
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1/1.2/POIR 2019 GamelNN organizowanego przez NCBiR "Program Operacyjny Inteligentny Rozwdj
2014-2020".

W styczniu 2020 r. Emitent rozpoczat prace nad gra o roboczym tytule ,Falling Star”.

W marcu 2020 r. Emitent rozpoczat prace nad projektem ,Innowacyjny model rozgrywki on-line
oparty o wspoétdziatanie graczy z wykorzystaniem konceptu "zdrajcy" realizowanym przez Emitenta
wraz ze sp6tka Realms Distribution sp. z 0. 0. i tym samym rozpoczat prace nad gra ,Nemesis”. Emitent
w celu lepszego zarzadzania projektem w marcu 2020 r. utworzyt biuro Spétki we Wroctawiuy,

w ktorym spo6tka Realms Distribution sp. z o. 0. posiada swojg siedzibe.

4.8. OKRESLENIE RODZAJOW I WARTOSCI KAPITALOW (FUNDUSZY) WEASNYCH EMITENTA
ORAZ ZASAD ICH TWORZENIA

Zasady tworzenia kapitatéw wtasnych przez Emitenta wynikajg z przepiséw k.s.h. oraz Statutu Spo6tki.

Zgodnie z §32 ust. 1 Statutu Emitenta oraz obowigzujacymi przepisami prawa kapitat wtasny Emitenta
tworza:

e kapitat zaktadowy,

e kapitat zapasowy,

e kapitaty rezerwowe.

Zgodnie z §32 ust. 2 Statutu Emitenta, Spétka moze tworzy¢ i znosi¢ uchwata Walnego Zgromadzenia

kapitatu rezerwowe na poczatku i w trakcie roku obrotowego.

Zgodnie z zapisami art. 396 § 1 k.s.h., Emitent jest zobowigzany tworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie
strat, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie
osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. W poczet kapitatu zapasowego przelewa sie
rowniez nadwyzke uzyskang przy emisji akcji powyzej ich ceny nominalnej. O uzyciu kapitatu
zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze cze$¢ tego kapitatu - w wysokosci 1/3 kapitatu
zapasowego Emitenta - moze by¢ uzyta wylacznie na pokrycie strat wykazanych w sprawozdaniu

finansowym.

Na dzient 31 grudnia 2019 roku na kapitaty wtasne Emitenta sktadaty sie nastepujace pozycje:

e kapitat wlasny wynosit 1.939.018,67 zt;

o kapitat zakladowy wynosit: 928.000 zt i dzielit sie na 9.280.000 akcji o warto$ci nominalnej 0,10
zt kazda;

o kapitat zapasowy w tgcznej wysokosci 1.770.334 zi,

e Kkapitat z aktualizacji wyceny, w tym z tytutu aktualizacji wartos$ci godziwej w kwocie 0,00 zt;
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e Kkapitat rezerwowy w kwocie 0,00 zt;
e strata zlat ubiegtych - 1.463.442,79 zk;
e zysk netto w kwocie 704.127,46 zt;

e odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego o wartos$ci 0,00 zt.

Oswiadczenie o poziomie kapitatéw obrotowych Emitenta

Zdaniem Emitenta poziom kapitatu obrotowego wystarcza na pokrycie potrzeb Spétki w okresie 12
miesiecy liczac od dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego. Na kapitat obrotowy
Spéiki na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego sktadajg sie: przychody ze sprzedazy gry
»Interkosmos”, srodki pozyskane od wydawcy gry ,Metamorphosis” - All in! Games S.A. (dawniej: All

in! Games sp. z 0.0.), Srodki pozyskane w ramach uzyskanych dofinansowan projektéw.

Szczegotowe informacje o przychodach ze sprzedazy Gry ,Interkosmos” znajdujg sie w rozdziale
4.14.5.2. Struktura Zrodet przychodéw Emitenta.

Szczegbétowe informacje o zasadach rozliczen z Wydawca znajduja sie w rozdziale 4.14.2.2. Gry
autorskie - projekty w przygotowaniu.

Szczegbtowe informacje o uzyskanych dofinansowaniach znajdujg sie w rozdziale 4.14.4. Dotacje.
4.9. INFORMACJE O NIEOPLACONE] CZESCI KAPITALU ZAKLADOWEGO
Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w cato$ci.

4.10. INFORMACJE O PRZEWIDYWANYCH ZMIANACH KAPITALU ZAKEADOWEGO W WYNIKU
REALIZACJI PRZEZ OBLIGATARIUSZY UPRAWNIEN Z OBLIGACJI ZAMIENNYCH LUB Z
OBLIGACJI DAJACYCH PIERWSZENSTWO DO OBJECIA W PRZYSZLOSCI NOWYCH EMISJI
AKCJI, LUB W WYNIKU REALIZACJI UPRAWNIEN PRZEZ POSIADACZY WARRANTOW
SUBSKRYPCYJNYCH, ZE WSKAZANIEM WARTOSCI PRZEWIDYWANEGO WARUNKOWEGO
PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKLADOWEGO ORAZ TERMINU WYGASNIECIA PRAW
PODMIOTOW UPRAWNIONYCH DO NABYCIA TYCH AKCJI

W dniu 23 pazdziernika 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 4
w sprawie emisji imiennych, niezbywalnych warrantéw subskrypcyjnych serii A, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wytgczenia prawa poboru oraz zmiany statutu Spétki oraz
uchwate nr 5 w sprawie emisji imiennych, niezbywalnych warrantéw subskrypcyjnych serii
B, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wytgczenia prawa poboru oraz zmiany statutu
Spotki.

W zwigzku z powyZszym do Statutu Emitenta dodano §7a i §7b w nastepujagcym brzmieniu:
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§7a
Kapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony, na podstawie Uchwaty nr 4 podjetej przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki dnia 23 paZdziernika 2019 roku o kwote 48.000,00 zt
(czterdziesci osiem tysiecy ztotych) w drodze emisji 480.000 (czterystu osiemdziesieciu tysiecy) akcji
na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda, w celu przyznania praw do

objecia akgji serii B posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A, z wytaczeniem prawa poboru.

§7b
Kapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony, na podstawie Uchwaty nr 5 podjetej przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki dnia 23 pazdziernika 2019 roku o kwote 16.000,00 zt
(szesnascie tysiecy ztotych) w drodze emisji 160.000 (stu sze$¢dziesieciu tysiecy) akcji na okaziciela
serii C o warto$ci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda, w celu przyznania praw do objecia akc;ji

serii C posiadaczowi warrantéw subskrypcyjnych serii B, z wylaczeniem prawa poboru.

Zmiana Statutu w powyzszym zakresie zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow

Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 18 listopada 2019 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego warranty subskrypcyjne serii A oraz
serii B nie zostaly objete. Warto$¢ przewidywanego warunkowego podwyZszenia Kkapitatu
zaktadowego Emitenta w wyniku wykonania praw z warrantéw subskrypcyjnych serii A i B to tacznie
64.000 zt. Termin wygasniecia praw podmiotéw uprawnionych z warrantéw subskrypcyjnych serii A
do objecia akcji serii B oraz z warrantéw subskrypcyjnych serii B uprawniajgcych do objecia akcji serii

C wygasa z uptywem dnia 23 pazdziernika 2024 r.

4.11. WSKAZANIE LICZBY AKCJI I WARTOSCI KAPITALU ZAKEADOWEGO, O KTORE - NA
PODSTAWIE STATUTU PRZEWIDUJACE UPOWAZNIENIE ZARZADU DO PODWYZSZENIA
KAPITALU ZAKEADOWEGO W GRANICACH KAPITALU DOCELOWEGO - MOZE BYC
PODWYZSZONY KAPITAL ZAKEADOWY EMITENTA W GRANICACH KAPITALU
DOCELOWEGO, JAK ROWNIEZ LICZBY AKCJI I WARTOSCI KAPITALU ZAKLADOWEGO

Statut Spétki nie zawiera postanowien pozwalajacych Zarzadowi Emitenta na dokonanie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w trybie art. 444 k.s.h. (kapital docelowy). Tym samym
Zarzad Emitenta nie jest upowazniony do dokonania podwyzZszenia kapitatu zaktadowego Emitenta

w ramach instytucji kapitatu docelowego.
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4.12. WSKAZANIE, NA JAKICH RYNKACH INSTRUMENTOW FINANSOWYCH SA LUB BYLY
NOTOWANE INSTRUMENTY FINANSOWE EMITENTA LUB WYSTAWIONE W ZWIAZKU Z
NIMI KWITY DEPOZYTOWE

Zadne instrumenty finansowe Emitenta nie byly i nie s3 notowane na jakimkolwiek rynku
instrumentéw finansowych. Emitent nie wystawiat kwitow depozytowych zwigzanych z emitowanymi

przez siebie instrumentami finansowymi.
4.13. PODSTAWOWE INFORMACJE NA TEMAT POWIAZAN

4.13.1. PODSTAWOWE INFORMACJE NA TEMAT POWIAZAN KAPITALOWYCH EMITENTA
MAJACYCH ISTOTNY WPLYW NA JEGO DZIALALNOSC, ZE WSKAZANIEM ISTOTNYCH
JEDNOSTEK JEGO GRUPY KAPITALOWE], Z PODANIEM W STOSUNKU DO KAZDE]J Z NICH
CO NAJMNIE] NAZWY (FIRMY), FORMY PRAWNE], SIEDZIBY, PRZEDMIOTU
DZIALALNOSCI I UDZIALU EMITENTA W KAPITALE ZAKEADOWYM I OGOLNE] LICZBIE
GLOSOW

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Emitent nie tworzy grupy kapitatowej

w rozumieniu obowigzujacych Emitenta przepiséw o rachunkowosci.

Jednocze$nie Emitent, wskazuje, iz na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego nie posiada

zadnych udzialéw, akcji ani praw w innych spétkach osobowych ani kapitatowych.

4.13.2. PODSTAWOWE INFORMACJE NA TEMAT POWIAZAN OSOBOWYCH, MAJATKOWYCH
I ORGANIZACYJNYCH POMIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI WCHODZACYMI W SKLAD
ORGANOW ZARZADZAJACYCH I NADZORCZYCH EMITENTA

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego pomiedzy Emitentem a osobami
wchodzagcymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta wystepuja nastepujace

powiazania osobowe:

Imie i nazwisko Opis powigzania

Jacek Debowski - Prezes Zarzadu jest jednoczes$nie zieciem Tomasza Sielickiego,

peiacego funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spoéiki.

Jacek Chojecki - Wiceprezes Zarzadu brak powiazan

Matgorzata Sajkiewicz - Przewodniczacy | brak powigzan

Rady Nadzorczej

Lukasz Rosinski - Cztonek Rady Nadzorczej | brak powigzan
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Tomasz Sielicki - Cztonek Rady Nadzorczej | jest jednocze$nie teSciem Jacka Debowskiego -

Prezesa Zarzadu Spotki.

Konrad Hachulski - Cztonek Rady | brak powigzan

Nadzorczej

Krzysztof Ludwiniak - Cztonek Rady | brak powigzan

Nadzorczej

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego pomiedzy Emitentem a osobami
wchodzacymi w skitad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta wystepuja nastepujace

powigzania majatkowe:

Jacek Debowski — Prezes Zarzadu Emitenta jest jednocze$nie akcjonariuszem Emitenta posiadajagcym
na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego 2.000.000 akcji Emitenta stanowigcych 21,55 proc.
udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz 21,55 proc. gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
Jacek Debowski udzielit Spétce trzech pozyczek na taczng kwote 170.000 zt (z tym, Ze na dzien
sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego do sptaty pozostato 70.000 z1):

e na mocy umowy pozyczki z dnia 6 wrzes$nia 2017 roku udzielit Emitentowi pozyczki kwoty
pienieznej w wysokosci 40.000 zt. Pozyczka jest oprocentowana w wysokosci 2 proc. w skali roku.
Termin sptaty pozyczki to 31 grudnia 2019 roku; na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu
informacyjnego pozyczka wraz z odsetkami zostata w catosci sptacona;

e namocy umowy pozyczkiz dnia 7 marca 2018 roku udzielit Emitentowi pozyczki kwoty pienieznej
w wysokosci 60.000 zt. Pozyczka jest oprocentowana w wysokosci 2 proc. w skali roku. Termin
sptaty pozyczki, na mocy aneksu nr 1 z dnia 31 grudnia 2019 r., zostat zmieniony z dnia 31 grudnia
2019 roku na dzien 29 lutego 2020 r.; na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu
informacyjnego pozyczka wraz z odsetkami zostata w catosci sptacona;

e namocy umowy pozyczki z dnia 10 lipca 2018 roku udzielit Emitentowi pozyczki kwoty pienieznej
w wysokos$ci 70.000 zt. Pozyczka jest oprocentowana w wysokosci 2 proc. w skali roku. Termin
sptaty pozyczki, na mocy aneksu nr 1 z dnia 31 grudnia 2019 r., zostat zmieniony z dnia 31 grudnia
2019 roku na dzien 31 grudnia 2020 r.

Jacek Chojecki - Wiceprezes Zarzadu Emitenta jest jednocze$nie akcjonariuszem Emitenta
posiadajacym na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego 2.000.000 akcji Emitenta
stanowiacych 21,55 proc. udziatu w kapitale zaktadowym Sp6tki oraz 21,55 proc. gloséw na Walnym

Zgromadzeniu Emitenta.

Tomasz Sielicki - cztonek Rady Nadzorczej jest jednocze$nie akcjonariuszem Emitenta posiadajacym
na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego 240.000 akcji Emitenta stanowigcych 2,59 proc.

udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz 2,59 proc. gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
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Poza powigzaniami opisanymi powyzej brak jest jakichkolwiek innych powigzan osobowych,
majatkowych iorganizacyjnych miedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w skiad organéw

zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta.

4.13.3. POWIAZANIA OSOBOWE, MAJATKOWE I ORGANIZACYJNE POMIEDZY EMITENTEM LUB
0SOBAMI WCHODZACYMI W SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH I NADZORCZYCH
EMITENTA A ZNACZACYMI AKCJONARIUSZAMI EMITENTA

Jacek Debowski — Prezes Zarzadu Emitenta jest jednocze$nie akcjonariuszem Emitenta posiadajagcym
na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego 2.000.000 akcji Emitenta stanowigcych 21,55 proc.

udziatu w kapitale zaktadowym Spo6tki oraz 21,55 proc. gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Jacek Chojecki - Wiceprezes Zarzadu Emitenta jest jednocze$nie akcjonariuszem Emitenta
posiadajacym na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego 2.000.000 akcji Emitenta
stanowigcych 21,55 proc. udziatu w kapitale zaktadowym Spo6tki oraz 21,55 proc. gtosé6w na Walnym

Zgromadzeniu Emitenta.

Tomasz Milas - jest jednocze$nie Cztonkiem Rady Nadzorczej znaczacego akcjonariusza Emitenta -
Varsav Game Studios S.A., ktéry na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego posiada 2.077.740
akcji Emitenta stanowigcych 22,39 proc. udziatu w kapitale zaktadowym Spo6tki 22,39 proc. gtoséw na

Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Lukasz Rosinski - cztonek Rady Nadzorczej Emitenta jest jednocze$nie Cztonkiem Zarzadu znaczacego
akcjonariusza Emitenta - Varsav Game Studios S.A., ktéry na dzien sporzadzenia dokumentu
informacyjnego posiada 2.077.740 akcji Emitenta stanowigcych 22,39 proc. udziatu w kapitale

zaktadowym Spo6tki 22,39 proc. gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Varsav Game Studios S.A. - na dzienl sporzadzenia dokumentu informacyjnego posiada 2.077.740 akgji
Emitenta stanowiacych 22,39 proc. udziatu w kapitale zaktadowym Spétki 22,39 proc. gloséw na

Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Wspétpraca Emitenta ze spétka Varsav Game Studios S.A. opiera sie na powigzaniu:
e osobowym poprzez tLukasza Rosiniskiego cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, bedacego
jednoczesnie Cztonkiem Zarzgdu Varsav Game Studios S.A.;
e kapitalowym - na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Emitent
pozyskat od Varsav Games Studios S.A. finansowanie w kwocie ok. 800.000 zt (w ramach

objecia udziatéw w podwyzszonym Kkapitale zaktadowym poprzednika prawnego Emitenta).
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Ponadto zgodnie z uchwala nr 5 w sprawie emisji imiennych, niezbywalnych warrantéow
subskrypcyjnych serii B, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wytaczenia prawa
poboru oraz zmiany statutu Spé6tki podjeta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu
23 pazdziernika 2019 roku Varsav Game Studios S.A. jest podmiotem uprawnionym do objecia
160.000 warrantéw subskrypcyjnych serii B uprawniajacych do objecia 160.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii C. Warranty subskrypcyjne beda obejmowane przez ten podmiot nieodptatnie,
natomiast cena emisyjna akcji serii C wynosic¢ bedzie 1,88 zt za kazda akcje. Termin do objecia akcji
serii C uptywa w dniu 23 pazdziernika 2024 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu

informacyjnego Varsav Game Studios S.A. nie objeta warrantéw subskrypcyjnych serii B.
Varsav Game Studios S.A. nie brat i nie bierze udziatu w produkcji gier i realizacji projektéw Emitenta.

January Ciszewski - na dzieni sporzadzenia dokumentu informacyjnego posiada 465.000 akcji Emitenta
stanowigcych 5,01 proc. udziatu w kapitale zaktadowym Spétki 5,01 proc. gtos6w na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta i jest jednocze$nie akcjonariuszem Wydawcy gry ,Metamorphosis”, tj. spétki
All in! Games S.A., posiadajagcym na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego wraz
z podmiotami zaleznymi, tj. R Holding Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A. z siedzibg w Krakowie
oraz KuZnica Centrum sp. z o. 0. z siedzibg w Krakowie - 6.585.706 akcji Wydawcy stanowigcych 19,11

proc. udziatu w kapitale zaktadowym Spétkii 19,11 proc. gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Wydawcy.

Poza powigzaniami opisanymi powyzej brak jest jakichkolwiek innych powigzan majgtkowych,
organizacyjnych lub osobowych pomiedzy Emitentem, a osobami wchodzacymi w sktad organéw

Emitenta lub znaczacymi akcjonariuszami Emitenta.

4.13.4. POWIAZANIA OSOBOWE, MAJATKOWE I ORGANIZACYJNE POMIEDZY EMITENTEM,
0SOBAMI WCHODZACYMI W SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH I NADZORCZYCH
EMITENTA ORAZ ZNACZACYMI AKCJONARIUSZAMI EMITENTA A AUTORYZOWANYM
DORADCA (LUB 0SOBAMI WCHODZACYMI W SKEAD JEGO ORGANOW ZARZADZAJACYCH
I NADZORCZYCH)

Autoryzowany Doradca nie jest podmiotem dominujgcym lub zaleznym wobec Emitenta.

Magdalena Kramer - wspdélnik Autoryzowanego Doradcy - jest jednoczes$nie Czlonkiem Rady

Nadzorczej znaczacego akcjonariusza Emitenta - Varsav Game Studios S.A.

4.14. PODSTAWOWE INFORMACJE O PRODUKTACH, TOWARACH LUB USLUGACH, WRAZ Z
ICH OKRESLENIEM WARTOSCIOWYM I ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM
POSZCZEGOLNYCH GRUP PRODUKTOW, TOWAROW I USLUG ALBO JEZELI JEST TO
ISTOTNE, POSZCZEGOLNYCH PRODUKTOW, TOWAROW I USLUG W PRZYCHODACH ZE
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SPRZEDAZY OGOLEM DLA GRUPY KAPITALOWE] I EMITENTA, W PODZIALE NA
SEGMENTY DZIALALNOSCI

4.14.1. OPIS DZIALALNOSCI EMITENTA

Przedmiotem dziatalno$ci Emitenta jest produkcja wysokiej jakos$ci gier z perspektywy pierwszej
osoby dla graczy wymagajacych od gier unikalnych koncepcji oraz wysokiego poziomu zaangazowania

na PC, konsole oraz urzadzenia VR.

W ramach dodatkowej dziatalno$ci, stanowigcej uzupeinienie w stosunku do podstawowego
przedmiotu dziatalno$ci Spéiki, jakim jest produkcja wysokiej jakoSci gier z perspektywy pierwszej
osoby, Emitent prowadzi dziatalno$¢ z zakresu B+R w zwigzku z realizowanym projektem pt.:
»Rozgatezienia w Narracji Reaktywnej: projektowanie, zasady oraz narzedzia” (BiRST) w ramach
Dziatania 1.2 Sektorowe programy B+R Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwéj 2014-2020
(GameINN) wspoétfinansowanego ze Srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego.
Whnioskodawca planuje wykorzystaé BiRST przy produkowanych przez siebie grach, aby
zademonstrowaé jego mozliwosci, majac nadzieje na zaangazowanie innych programistéw
do korzystania z BiRST. Zatozeniem BiRST jest umozliwienie wprowadzenia wariacji do dialogéw
z kluczowymi postaciami w grze w oparciu o wcze$niejsze zachowania gracza. Korzystanie
z opracowanego BiRST pozwoli Emitentowi ograniczy¢ koszty pre-produkcji gier, a takze umozliwi
wprowadzenie wiekszej wariacji do projektowanych doswiadczen graczy i optymalizacje kosztow

produkcji poszczeg6lnych wariantow.

4.14.2. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH I USLUGACH EMITENTA

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Emitent zrealizowat i wprowadzit na
rynek gre:

e  Interkosmos”.

Z kolei Emitent na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego tworzy irozwija
nastepujace gry:

e ,Metamorphosis”,

e _Nemesis”,

e Falling Star”
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4.14.2.1.GRY AUTORSKIE - PROJEKTY WPROWADZONE NA RYNEK

INTERKOSMOS”

Gra ,Interkosmos” zrealizowana przez Emitenta to wymagajgca mini-gra w wirtualnej rzeczywistos$ci,
opowiadajgca komediowa historie astronauty, pelng zwrotéw akcji, miedzynarodowych intryg
i zimnowojennych absurdow. ,Interkosmos” to symulator z elementami survivalowymi. Gracz musi
poprowadzi¢ swojg w pelni interaktywng kapsute Zvezda do bezpiecznego ladowania, korzystajac
z pomocy NASA i Roskosmosu. Gracz w trakcie lotu otrzymujemy odpowiednie instrukcje (zaréwno
od Rosjan jak i NASA). Niemniej wiekszo$¢ czynnos$ci musi wykona¢ sam, z przystosowaniem sie
do nowych warunkéw wiacznie. Gra jest inspirowana technologia kosmiczng z 1970 roku, w ktdrej
kazdy przetacznik, manometr i mechaniczny bit moze mie¢ znaczenie dla przetrwania gracza-

astronauty w powrocie na ziemie.

Zr6dto: Emitent

Teaser gry ,Interkosmos” jest dostepny pod adresem: https://www.youtube.com/watch?v=8V-

j3MejHg8

§2 Interkosmos Teaser Trailer L ol
S Do obejizenia _,_Uaostepnij
N

Zrédto: Emitent
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JInterkosmos” otrzymat bardzo wysoka $rednig ocen na platformie Steam: 92% pozytywnych
komentarzy. Sama gra trafita do szerokiego, jesli chodzi o rynek VR, grona odbiorcéw, tj. do 9909
uzytkownikéw, z ktérych cze$¢ stanowili youtuberzy, przedstawiciele prasy, nabywcy wybranego
modelu laptopa przeznaczonego do VR z nowym procesorem marKki Intel, ktére otrzymaty kod do gry
JInterkosmos”. Liczba pobran gry ,Interkosmos” na platformie Steam na dzief 31 grudnia 2019 r.

wynosita 8.127.

cato$¢ majatkowych praw autorskich do gry
Prawa autorskie ) ) ]
JInterkosmos” przystuguje Emitentowi

; deweloper, tester, designer, wydawca, producent,
Rola Emitenta ]
portowanie

Rola wydawcy (charakter oraz podstawa )
Emitent

wspotpracy)

scenariusz, efekty specjalne, warstwa audio, w tym
nagrania aktoréw gtosowych, elementy marketingu

i PR, testy zewnetrzne
Rola podwykonawcéw (charakter oraz

podstawa wspétpracy) umowy B2B lub umowy cywilnoprawne
z przeniesieniem catosci praw majatkowych do
utworéw (petna kontrola Emitenta nad tworzonym

utworem)

Zrodto: Emitent

Dane sprzedazowe gry ,Interkosmos” (wytaczne Zrédlo przychodu zwiazane z gr

Rok kwartat § Kurs przeliczenia

[1Q* 2.117,89 7.704,91 3,6380
2017

[11Q 2.019,92 7.072,03 3,5011

[VQ 2.650,92 9.154,09 3,4532

[1Q 3.333,26 10.916,64 3,2751

11Q 2.257,55 7.987,91 3,5383
2018

[11Q 1.259,92 4.484,89 3,5597
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1.534,52 5.593,66 3,6452
1.352,74 4.960,20 3,6668
653,67 2.414,50 3,6938
643,09 2.479,74 3,8560
930,16 3.566,50 3,8343
526,43 2.091,61 3,9732

Zrodto: Emitent

* kwota netto przychodu - pomniejszona o prowizje platformy Steam

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Emitent nie planuje rozwija¢ gry
JInterkosmos”. Zamiast tego Emitent zamierza skupi¢ sie na rozwoju nowej gry pod roboczym tytutem
»Falling Star”, bedacej koncepcyjnym nastepca gry ,Interkosmos”, na ktérej rozwo6j Emitent uzyskat

dofinansowanie ze srodkéw Unii Europejskiej.

Zasady rozliczen z wilascicielem platformy Steam (Valve Corporation)

Gra ,Interkosmos” jest w peini autorskim projektem Emitenta. Emitent petnit role zaréwno jej
dewelopera jak i wydawcy i producenta. Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu
informacyjnego gra jest sprzedawana wylacznie przez platforme Steam. Cena sprzedazy gry zawiera
prowizje dla sprzedajacego (Steam), Emitent otrzymuje kwote netto przychodu - pomniejszong

o prowizje sprzedajgcego.

Zasady rozliczen z podwykonawcami

Zasady wspétpracy z podwykonawcami oparto w wiekszo$ci na umowach B2B (ewentualnie
umowach cywilnoprawnych), ktére rozliczano na podstawie wystawianych faktur (rachunkoéow).
Wszystkie umowy z podwykonawcami, realizujacych zadania na rzecz Emitenta a noszace cechy
utworu, zawierajg postanowienia dotyczace przeniesienia praw autorskich, ktére zapewniajg
Emitentowi petng kontrole nad efektami prac podwykonawcow. Dzieki temu Emitentowi przystuguje

catos¢ majatkowych praw autorskich do gry.
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Opis powigzan pomiedzy Emitentem a podmiotami, z ktérymi Emitent wspoipracowat przy produkcji
gry Interkosmos”

Z uwagi na fakt, ze gra ,Interkosmos” jest w petni autorskim projektem Emitenta, do pracy nad nig nie
byto zaangazowane tyle podmiotéw, jak miato i ma to miejsce w stosunku do pozostatych tytutow
realizowanych aktualnie przez Emitenta. Emitent petnit role zar6wno jej dewelopera jak i wydawcy i
producenta. W prace nad gra zaangazowani byli podwykonawcy, z ktérymi wspotpraca byta
nawigzywana na zasadach rynkowych (oparcie wspétpracy z podwykonawcami w wiekszos$ci na
umowach B2B, ewentualnie umowach cywilnoprawnych, ktére rozliczano na podstawie
wystawianych faktur lub odpowiednio rachunkéw). Emitent prowadzi dystrybucje gry , Interkosmos”
wyltacznie poprzez nalezaca do Valve Corporation, platforme zamknietg Steam. Szczeg6towe zasady
rozliczen pomiedzy Emitentem a Valve Corporation zostaty wskazane powyzej - Zasady rozliczen
z wlascicielem platformy Steam (Valve Corporation). Powyzsze powigzania maja swoje Zrédio
w zawartych umowach. Zaden z podwykonawcéw gry ,Interkosmos”, ani dystrybutor tej gry nie sa

podmiotami powigzanymi z Emitentem.

4.14.2.2 GRY AUTORSKIE - PROJEKTY W PRZYGOTOWANIU

METAMORPHOSIS”

»Metamorphosis” to gra, ktéra opiera swdj scenariusz na dziwnej i urzekajacej powiesci Franza Kafki
pod tytutem ,Przemiana”. ,Metamorphosis” jest pierwszoosobowa gra, w ktdrej akcja odbywa sie
w pieknych wnetrzach Pragi w latach 20. XX wieku. Gracz w,Metamorphosis”, podobnie jak
w powiesci Kafki wciela w role robaka, na ktérego czekajg niebezpieczenistwa ze strony krwiozerczego
chrzaszcza, bezlitosnych zwierzat domowych i olbrzymich ludzi. Gra w surrealistyczny sposéb rozwija
ksigzkowg narracje Kafki, jednocze$nie dajac graczowi dawke typowo growych elementéw, takich jak

zagadki sSrodowiskowe, wyzwania sprawno$ciowe czy odkrywanie alternatywnych drég ucieczki.
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Zr6dto: Emitent

Unikalna mikro-perspektywa przykuwa gry ,Metamorphosis” przykuwa uwage miodych oraz
doswiadczonych graczy. Wciagajace, wyjatkowe mechaniki gry daja graczom poczucie wolnosci
i zachecaja do zabawy w starannie skonstruowanym, liniowym $wiecie. Jedyne w swoim rodzaju
poziomy i zagadki rozbudzajg wyobraznie graczy. Recznie malowany styl graficzny doskonale ukazuje
surrealistyczne krajobrazy swiata gry. Gry stawiajace na unikalng rozgrywke oraz styl graficzny
posiadaja olbrzymi potencjat komercyjny (Portal, Life is Strange, Little Nightmares). Poruszajgca
historia ,Metamorfozy” (inspirowana literaturg Franza Kafki), osadzona w pieknym S$wiecie,
przyciggnie uwage zaréwno tradycyjnych jak i gamingowych mediéw. Dopracowane animacje
i narracja rodem z branzy filmowej sprawiaja, ze ,Metamorfoza” wyro6znia sie na tle innych tytutow.

Emitent otrzymat w pazdzierniku 2018 r. nagrode w ramach Nordic Game Discovery Contest (NGDC),

wspoétorganizowanego przez Game Industry Conference, za gre ,Metamorphosis”.

Emitent, w ramach letniej edycji Festiwalu Gier Steam, w dniach od 16 do 22 czerwca 2020 r.
udostepnit uzytkownikom platformy Steam wersje demo gry ,Metamorphosis”.

PLAY THE DEMO

Metamorphosis Demo
Y- DEMO AVAILABLE! P! turned into a tiny bug,

. ¥ [ ut on
{ffﬂé{i‘\(‘f‘,ﬂ{?b@ﬁ]ﬁ" J_ Iatinn. Met
: ‘ it/ E

l Zainstaluj

Zrodto: Emitent
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Prawa autorskie

Rola Emitenta

Rola wydawcy All in! Games S.A. z siedziba
w Krakowie (dawniej: All in! Games sp. z o.

0. z siedzibg w Krakowie) (charakter oraz

podstawa wspotpracy)

Rola podwykonawcéw (charakter oraz

podstawa wspotpracy)

Zr6dto: Emitent

J

Plany rozwoju gry ,Metamorphosis’

Platforma

Planowany termin premiery

Wydawca

Postep prac

Szacowane naktady

(w zt) niezbedne do ukoniczenia projektu

calos¢ majatkowych praw autorskich do gry

»,Metamorphosis” przystuguje Emitentowi

deweloper, tester, designer, producent, wsparcie

portowania, wsparcie w zakresie dziatan

wydawniczych, w tym marketingu i PR

wydanie gry, dystrybucja gry, promocja, marketing
gry, portowanie, certyfikacja gry, lokalizacja gry, QA,
community management; wsparcie finansowe

Emitenta w zakresie developmentu

na podstawie licencji udzielonej przez Emitenta

sfera narracyjna, testy zewnetrzne, muzyka,
warstwa audio i nagrania aktoréw glosowych,
Marketing i PR, materialy wizualne do celéw
marketingowych (np. trailer, key art, etc.), wybrane

elementy kodu/ funkcjonalnos$ci

umowy B2B lub umowy

z przeniesieniem cato$ci praw majgtkowych do

cywilnoprawne

utworéw  (pelna  kontrola  Emitenta nad

stworzonymi utworami)

PlayStation VR, PC, PS4, Xbox One oraz Nintendo
Switch

Przetom IIQ i 11IQ 2020 roku rdéwnolegle na

wskazanych powyzej platformach

All in! Games S.A. z siedziba w Krakowie (dawnie;j:

All in! Games sp. z o. 0. z siedzibg w Krakowie)

produkcja zakonczona i zaakceptowana przez

Wydawce

500.000 zt (marketing i promocja)
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Wydawca: All in! Games S.A. (dawniej: All In! Games
Sposéb pozyskania srodkéw Sp. Z 0.0.)

Grant udzielony przez Epic Games, Inc.

Szacowane naktady (w zt) na najblizsze 12

__ 500.000 zt (Srodki od Wydawcy)
miesiecy

Zrodto: Emitent

Umowa z Wydawca

W dniu 6 marca 2019 roku doszto do zawarcia umowy ze spétka All in! Games S.A. z siedzibg
w Krakowie (dawniej: All in! Games sp. z o. o. z siedzibg w Krakowie) (obejmujacej wydanie
i marketing gry ,Metamorphosis” przez All in! Games S.A. (dawniej: All in! Games sp. z 0. 0.) jako
wydawcy. Umowa okresla ramy wspéipracy pomiedzy Emitentem a Wydawcg, dotyczace produkcji,

wydania, dystrybucji oraz marketingu gry ,Metamorphosis”.

All in! Games S.A. (dawniej: All In! Games sp. z 0.0.) zostata wydawca tytutu ,Metamorphosis”
i zobowigzata sie do wsparcia zespotu Emitenta w zakresie promocji, testowania, ttumaczen,
portowania oraz pokrycia czeSci kosztow developmentu "Metamorfozy". W zamian Emitent
zobowigzat sie dostarczy¢ najwyzszej jakosSci gre w oparciu o zaloZenia wspélnie ustalone z nowym

Wydawcg, zgodnie z ustalonym harmonogramem.

Na mocy zawartej umowy wydawniczej, Emitent na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu
informacyjnego, otrzymat od Wydawcy wynagrodzenie w wysokosci 1.500.000 zt z tytulu
ponoszonych kosztow produkcji gry ,Metamorphosis”, co stanowi cato$¢ srodkéw, jakie zobowigzat
sie pokry¢é Wydawca w ramach pokrycia kosztéw developmentu gry. Ponadto poza wynagrodzeniem,
o ktérym mowa wyzej, Emitent bedzie otrzymywaé¢ od Wydawcy optaty licencyjne, uzaleznione od
wysokosci dochodu netto, uzyskiwanego przez Wydawce ze sprzedazy (dystrybucji) gry
»,Metamorphosis” oraz innych produktéw, do produkc;ji ktérych zostata uzyta licencja udzielona przez
Emitenta (fanowskie gadzety i akcesoria zwigzane z gra- merchandise). Wysoko$¢ optaty licencyjnej
stanowi iloczyn wysokos$ci dochodu ze sprzedazy, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim oraz wartosci
procentowej, ktorej wielko$¢ bedzie uzalezniona od zrealizowanego recoup (zwrot naktadow
Wydawcy na gre ,Metamorphosis” w postaci wyptaconych Emitentowi kosztéw developmentu,

pokrytych przez Wydawce kosztéw portowania i kosztéw marketingu Wydawcy).

Dochdéd netto oznacza wszelkie przychody Wydawcy zaksiegowane na jego rachunkach bankowych
ztytutu sprzedazy (dystrybucji) gry w dowolnej formie oraz wszelkich innych produktéw
zrealizowanych na licencji udzielonej przez Emitenta, po uwzglednieniu ewentualnych upustéw

udzielonych przez Wydawce i po pomniejszeniu tych przychodéw o koszty kwalifikowane
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(bezposrednie i zaptacone koszty uzyskania przychodu poniesione na produkcje egzemplarzy

pudetkowych oraz dystrybucji egzemplarzy cyfrowych) z wylaczeniem podatkéow.

Emitent udzielit Wydawcy licencji na okres pieciu lat na korzystanie z utworéw stanowiacych gre
»,Metamorphosis”. Wyptata optat licencyjnych nastgpi po komercyjnym rozpoczeciu przez Wydawce
dystrybucji (sprzedazy) gry ,Metamorphosis”. Optaty licencyjne wyptacane Emitentowi beda stanowi¢
kwoty netto i beda podlega¢ powiekszeniu o podatek VAT. Wydawca bedzie samodzielnie obliczat
wysoko$¢ dochodéw netto ze sprzedazy, a po uplywie kazdego miesigca kalendarzowego
obowigzywania licencji, bedzie informowat Emitenta o wysokosci dochodu netto i wysokosci optat
licencyjnych. Na tej podstawie Emitent bedzie wystawiat fakture VAT, stanowigca podstawe zaptaty
optat licencyjnych. Emitent bedzie uprawniony do Zadania przedstawienia przez Wydawce ewidencji
przychodéw i kosztéw zwigzanych z komercjalizacja udzielonej licencji, prowadzonej dla celéw
ustalenia dochodu netto ze sprzedazy gry (i fanowskich gadzetéw). Ponadto Emitent bedzie
uprawniony do przeprowadzenia audytu Wydawcy w celu sprawdzenia poprawnos$ci rozliczen
i ptatnos$ci zwiazanych z optatami licencyjnymi. W przypadku, gdy audyt wykaze nieprawidtowosci
w rozliczeniach, Emitent bedzie uprawniony do otrzymania réznicy pomiedzy faktycznie naleznymi
optatami licencyjnymi a wyptacong kwota, badz bedzie zobowigzany do zwrotu nadptaconych przez

Wydawce optat licencyjnych.

Zasady rozliczen z podwykonawcami

Jak w przypadku kazdego realizowanego projektu Emitent do realizacji gry ,Metamorphosis” korzystat
z ustug wielu podwykonawcow, w tym w szczegélnosci w zakresie sfery narracyjnej, graficznej
i muzycznej. Zasady wspodlpracy z podwykonawcami oparto w wiekszosci na umowach B2B
(ewentualnie umowach cywilnoprawnych), ktére rozliczano na podstawie wystawianych faktur
(rachunkéw). Wszystkie umowy z podwykonawcami, realizujgcych zadania na rzecz Emitenta
anoszace cechy utworu, zawierajg postanowienia dotyczace przeniesienia praw autorskich, ktore
zapewniajg Emitentowi peing kontrole nad efektami prac podwykonawcéw. Dzieki temu Emitentowi

przystuguje cato$¢ majatkowych praw autorskich do gry.

Opis powigzan pomiedzy Emitentem a podmiotami, z ktérymi Emitent wspétpracowat przy produkcji
gry ,Metamorphosis”

W prace nad gra zaangazowani byli podwykonawcy, z ktérymi wspétpraca byta nawigzywana na
zasadach rynkowych (oparcie wspétpracy z podwykonawcami w wiekszosci na umowach B2B,
ewentualnie umowach cywilnoprawnych, ktére rozliczano na podstawie wystawianych faktur lub
odpowiednio rachunkéw). Wydawca gry ,Metamorphosis” jest spétka All in! Games S.A. z siedzibg
w Krakowie (dawniej: All in! Games sp. z o. o. z siedzibg w Krakowie). Szczegétowe zasady rozliczen

z Wydawca znajduja sie powyzej- Umowa z Wydawca. Powyzsze powigzania maja swoje zZrddio
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w zawartych umowach. Zaden z podwykonawcéw gry ,Metamorphosis” nie jest podmiotem
powigzanym z Emitentem. Wydawca, tj. All in! Games S.A. z siedzibg w Krakowie (dawniej: All in!
Games sp. z 0. 0. z siedziba w Krakowie) jest podmiotem powigzanym z Emitentem przez znaczacego
akcjonariusza Emitenta tj. Januarego Ciszewskiego, ktéry na dzien sporzadzenia dokumentu
informacyjnego posiada 465.000 akcji Emitenta stanowigcych 5,01 proc. udzialu w Kkapitale
zakladowym Spotki, 5,01 proc. gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta i jest jednocze$nie
akcjonariuszem Wydawcy gry ,Metamorphosis”, tj. spétki All in! Games S.A., posiadajacym na dzien
sporzadzenia dokumentu informacyjnego wraz z podmiotami zaleznymi, tj. JR Holding Alternatywna
Spétka Inwestycyjna S.A. z siedzibg w Krakowie oraz KuZnica Centrum sp. z 0. 0. z siedzibg w Krakowie
- 6.585.706 akcji Wydawcy stanowigcych 19,11 proc. udziatu w kapitale zaktadowym Spoétkii 19,11

proc. gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Wydawcy.

Uzyskanie grantu od Epic Games, Inc.

W dniu 9 kwietnia 2020 r., w ramach programu Epic MegaGrant organizowanego przez spotke Epic
Games, Inc. z siedzibg w Stanach Zjednoczonych Emitentowi zostato przyznane dofinansowanie na
kwote 15.000 dolaréw na realizacje gry ,Metamorphosis”. Z tytutu uzyskania grantu Spotce bedzie
przystugiwato takze prawo do wykorzystania w materiatach reklamowych logo uczestnika projektu
Epic MegaGrant. W dniu 18 maja 2020 r. Emitent otrzymat od Epic Games, Inc. cato$¢ $rodkow

w ramach uzyskanego grantu, tj. 15.000 dolaréw.

NEMESIS”

Gra ,Nemesis” bedzie wieloosobowa gra wykorzystujaca model ,zdrajcy”. Gra realizowana jest
wspllnie ze studiem Awaken Realms (rynkowa nazwa dla Realms Distribution sp. z o. o0.)
i charakteryzowac¢ ja bedzie wykorzystanie modelu ,zdrajcy”. Model ten zostanie opracowany
i udostepniony w wyniku badan Gamelnn 3 realizowanych w konsorcjum z Realms Distribution sp.
z 0.0. w latach 2020 i 2021 (o czym szerzej o pozyskanej dotacji w rozdz. 4.14.4.). Gra poczatkowo
zostanie udostepniona w wersji tzw. early access. Gra bedzie inspirowana gra planszowa o tym samym
tytule. Gra planszowa ,Nemesis” (Awaken Realms, autor Adam Kwapinski) stata sie Swiatowym hitem
i wedtug najwiekszego portalu gier planszowych (Bgg.com) jest oceniana przez uzytkownikéw jako
trzydziesta pigta najlepsza gra planszowa w historii (overall) oraz dziewiata najlepsza gra tematyczna
w historii. ,Nemesis” trafita juz do dziesigtkéw tysiecy graczy planszowych na catym $wiecie,
planowane s3 tez nowe dodruki. Gre planszowa oficjalnie pozytywnie ocenit jeden z najwiekszych

recenzentdw gier video oraz pojawita sie dwukrotnie w serialu South Park.
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Zrédto: Amazon

Zrédto: Realms Distribution sp. z o. o.

Prawa autorskie

Rola Emitenta

majatkowe prawa autorskie do gry komputerowej
,Nemesis” bedg przystugiwa¢ Emitentowi oraz
spotce Realms Distribution sp. z 0. 0. w réwnym
stopniu (wspoétuprawnieni z praw autorskich).
Prawa autorskie do gry planszowej ,Nemesis”

pozostajg wlasno$cig Realms Distributions sp. z 0. o

design trybu wieloosobowego, design meta-game
oraz moment-to-moment gameplay

programowanie, architektura warstwy sieciowej
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Rola Realms Distribution sp. z o.0.

Rola wydawcy (charakter oraz podstawa

wspotpracy)

Rola podwykonawcéw (charakter oraz

podstawa wspotpracy)

Zrodto: Emitent

Plany rozwoju gry ,Nemesis”

Platforma

Planowany termin premiery

Wydawca

Postep prac

Szacowane naktady*

— wsp6tuprawniony z praw autorskich;

— design funkcjonalny gry; w tym adaptacja
i wprowadzanie nowych mechanik,
inspirowanych gra planszowg ,Nemesis”;

— utrzymanie spéjnosci gry komputerowej
»,Nemesis” z gra planszowg;

— design audiowizualny gry;

— ewentualne sfinansowanie czeSci lub catosci
kosztow Emitenta pozostatych do ukonczenia
gry w wersji early access - na dzien
sporzadzenia  dokumentu informacyjnego

decyzja w tym zakresie nie zostata podjeta

wydawca nieustalony

prawdopodobnie na podstawie licencji udzielonej

przez Emitenta

podwykonawcy nieustaleni

po ustaleniu podwykonawcéw Emitent planuje
zawrze¢ z nimi umowy B2B lub umowy
cywilnoprawne z przeniesieniem cato$ci praw
majatkowych do utwordéw (peina kontrola Emitenta

nad stworzonymi utworami)

PC

I1Q Iub 1VQ 2021 roku

nieustalony

produkcja w toku

ze strony Emitenta - ok. 2.500.000 zt
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(N0472 9 I 0V (=7 o1=T6 Vo (s O RO) o) o (oA \ R WAl Ze strony Realms Distrubition sp. z o. o. -

(wersja early access)

ok. 2.500.000 zt

ze strony Emitenta - dofinansowanie ok. 1.900.000
zt, pozostate $rodki - ok. 600.000 zt - Srodki wtasne
lub Srodki od Realms Distrubition sp. z o. 0. - na
dzienn sporzadzenia dokumentu informacyjnego

Sposob pozyskania srodkow* decyzja w tym zakresie nie zostata podjeta

ze strony Realms Distrubition sp. z o. o. -
dofinansowanie ok. 1.900.000 z1, pozostate $rodki -
ok. 600.000 zt - $rodki wtasne

Szacowane naktady (w zt) na najblizsze 12 ) _ _ _
_ 1.200.000 zt (Srodki z dofinansowania)
miesiecy

Zrédto: Emitent

* Emitent wraz z Realms Distribution sp. z 0. 0. otrzymali dofinansowanie w kwocie 3.769.206,10 zl, przy czym wartos¢
catkowita projektu wynosi 5.016.100,50 zt. Strony umowy Konsorcjum (Emitent i Realms Distribution sp. z o. 0.)
zaplanowaty, ze warto$¢ dofinansowania bedzie dzielona miedzy nie w réwnej wysokosci - po 50 proc. (jednakze
ostateczna kwota dofinansowania, jaka otrzyma Emitent jest uzalezniona od ostatecznie poniesionych przez niego
wydatkéw - stosownie do tego wartos$¢ dofinansowania przyznanego Emitentowi moze by¢ mniejsza lub wieksza niz
50 proc. kwoty dofinansowania), przy czym zasadniczo $rodki niezbedne do ukonczenia projektu beda ponoszone
rowniez po potowie przez obie sp6iki, z tym ze koszty Emitenta niezbedne do ukonczenia projektu moga zostac
w catos$ci lub w czesci poniesione przez Realms Distribution sp. z o. o. (na dzien sporzadzenia dokumentu

informacyjnego decyzja w tym zakresie nie zostata podjeta).

Relacje pomiedzy projektem ,Innowacyjny model rozgrywki on-line oparty o wspoétdziatanie graczy
z wykorzystaniem konceptu "zdrajcy”, realizowanego przez Emitenta ze spdtka Realms Distribution
Sp. Z 0. 0. a praca nad gra ,Nemesis”

Spétka od marca 2020 r. rozpoczeta wraz ze sp6tkg Realms Distribution sp. z o. 0. prace nad realizacjg
projektu ,Innowacyjny model rozgrywki on-line oparty o wspdtdziatanie graczy z wykorzystaniem
konceptu "zdrajcy”, ktory zostat zakwalifikowany do dofinasowania w ramach programu 1/1.2/POIR
2019 GamelNN organizowanego przez NCBiR "Program Operacyjny Inteligentny Rozwéj 2014-2020".
Efektem prac nad projektem bedzie stworzenie przez konsorcjum Emitenta i Realms Distribution

sp. z o. o. (lider konsorcjum) gry komputerowej ,Nemesis” w wersji early access.
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Rola Realms Distribution sp. z 0. 0. w projekcie

Z uwagi na fakt, ze gra planszowa ,Nemesis” jest produktem studia Awaken Realms, Realms
Distribution sp. z o. o. bedzie odpowiedzialna w szczeg6lnoSci za utrzymanie spodjnosSci gry
komputerowej ,Nemesis” z gra planszowg ,Nemesis”. Dodatkowo sp6tka ta bedzie odpowiedzialng za
cze$¢ audiowizualng gry. Realms Distribution sp. z 0. 0. bedzie wsp6tuprawniona z praw autorskich do
gry komputerowej ,Nemesis” (szczegéty w tabeli ,Plany rozwoju gry Nemesis”). Ewentualnie rola
Realms Distribution sp. z 0. 0. moze zosta¢ rozszerzona o sfinansowanie przez te spétke kosztow
Emitenta niezbednych do ukoniczenia prac nad projektem. Niemniej na dzien sporzadzenia dokumentu

informacyjnego decyzja w tym zakresie nie zostata podjeta.

Zasady rozliczenn Emitenta z Realms Distribution sp. z 0. 0. (liderem konsorcjum)

Emitent oraz Realms Distribution sp. z 0. o. w ramach zawigzanego konsorcjum, otrzymali
dofinansowanie w wysokosci 3.769.206,10 zt. Strony umowy konsorcjum (Realms Distribution sp. z o.
o. i Emitent) zaplanowaty, Ze kwota dofinansowania bedzie dzielona przez nie po 50 proc., jednakze
ostateczna kwota dofinansowania, jakg otrzyma Emitent jest uzalezniona od ostatecznie poniesionych
przez niego wydatkéw (stosownie do tego warto$¢ dofinansowania przyznanego Emitentowi moze
by¢ mniejsza lub wieksza niz 50 proc. kwoty dofinansowania). Srodki od NCBiR beda przekazywane
Emitentowi za poS$rednictwem Realms Distribution sp. z o. o. (lidera konsorcjum). Na dzien
sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Realms Distribution sp. z 0. 0. otrzymat kwote
376.000 zt, z czego Emitentowi jako lider konsorcjum, wyptacit jednorazowo kwote ok. 220.700 zt
Emitent w realizowanym projekcie jest gtéwnie odpowiedzialny za design trybu wieloosobowego,
design meta-game oraz moment-to-moment gameplay programowanie oraz architekture warstwy
sieciowej. Z kolei rola Realms Distribution sp. z 0. 0. zostata opisana powyZej - Rola Realms Distribution
sp. z 0. 0. w projekcie. Zgodnie z ustaleniami Emitenta i Realms Distribution sp. z o. 0., przychody
z tytuty sprzedazy gry ,Nemesis” maja by¢ podzielone pomiedzy obie sp6tki po réwno (po 50 proc.)
Z tym, Ze stosunek ten moze ulec zmianie, w przypadku poniesienia przez jedna ze stron zwiekszonych

naktadéw na gre.

Zasady rozliczen z podwykonawcami

Jak w przypadku kazdego realizowanego projektu Emitent do realizacji gry ,Nemesis” bedzie korzystat
z ustug wielu podwykonawcow. Zasady wspoétpracy z podwykonawcami Emitent zamierza oprzeé¢ na
zasadach analogicznych do pozostatych realizowanych gier, w wiec w wiekszo$ci na umowach B2B
(ewentualnie umowach cywilnoprawnych), ktére beda rozliczane na podstawie wystawianych faktur
(rachunkéw). Wszystkie umowy z podwykonawcami, realizujgcych zadania na rzecz Emitenta
a noszace cechy utworu, bedg zawierac postanowienia dotyczace przeniesienia praw autorskich, ktére

zapewnig Emitentowi peing kontrole nad efektami prac podwykonawcow.
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Opis powigzan pomiedzy Emitentem a podmiotami, z ktérymi Emitent planuje wspétpracowaé przy
produkdji gry ,Nemesis”

Do pracy nad gra ,Nemesis” bedzie zaangazowanych wiele podmiotéw. W szczeg6lnosci beda to
podwykonawcy, z ktérymi wspéipraca bedzie nawigzywana na zasadach rynkowych (oparcie
wspoétpracy z podwykonawcami w wiekszosci na umowach B2B, ewentualnie umowach
cywilnoprawnych, ktére beda rozliczane na podstawie wystawianych faktur lub odpowiednio
rachunkéw). Z uwagi na wczesny etap prac nad gra, Emitent nie nawigzat jeszcze wspétpracy z zadnym
podwykonawcy. Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego, Emitent nie przewiduje

powierzenia prac nad gra podmiotom powigzanym z Emitentem.

Praca nad gra ,Nemesis” opiera sie na wspdtpracy ze sp6tka Realms Distrubution sp. z o. 0. z siedzibg
we Wroctawiu, z ktérg Emitent realizuje projekt ,Innowacyjny model rozgrywki on-line oparty
o wspoétdziatanie graczy z wykorzystaniem konceptu "zdrajcy”, dofinasowanego w ramach programu
1/1.2/POIR 2019 GameINN organizowanego przez NCBiR "Program Operacyjny Inteligentny Rozwdj

2014-2020. Spétka Realms Distribution sp. z 0. 0. nie jest podmiotem powigzanym z Emitentem.

LFALLING STAR”

Gra o roboczym tytule ,Falling Star”jest koncepcyjnym nastepca gry ,Interkosmos”. We wrze$niu 2019
r. Emitent prezentujac koncepcje , Falling Star” wygrat konkurs organizowany przez Creative Europe
EACEA/24/2018 w schemacie Development gier video i uzyskat dofinansowania na poziomie 150 tys.
euro na realizacje zwycieskiej gry. Gra o roboczym tytule ,Falling Star” bedzie umozliwiata odbycie

rozgrywki bez konieczno$ci posiadania hetmu VR oraz umozliwi prowadzenia gry w towarzystwie.

»Falling Star” to emocjonujaca kontynuacja gry ,Interkosmos”, umozliwiajaca rozgrywke w pojedynke

lub w towarzystwie innych graczy.

Gra rozgrywa sie w roku 1999 i jej celem jest lot kapsutg kosmiczng na stacje ISS, zabezpieczenie
systemdw przed nadejsciem tzw. “Millenium Bug”, a nastepnie bezpieczny powrdt na Ziemie. Cato$¢
operacji jest monitorowana i “wspierana” przez trzy roézne Agencje Kosmiczne. Kazda z Agencji
Kosmicznych posiada wtasny pomyst na przebieg misji, co owocuje sprzecznymi komunikatami oraz
wykluczajacymi sie zleceniami, wydawanymi przez kazda z nich. Motywacje poszczegélnych stacji
zwigzane s3 z aspektami: naukowym, militarnym oraz humanitarnym. Decyzje podejmowane przez
gracza na podstawie komunikatéw radiowych przesytanych przez poszczegélne Agencje beda miaty
kluczowe znaczenie nie tylko dla samej rozgrywki oraz efektu prowadzonej misji ale réwniez dla
rozwoju relacji dyplomatycznych na Ziemi pomiedzy kazda z Agencji. Gracze, poprzez swoje decyzje,

beda mogli zaogni¢ konflikt i doprowadzi¢ do potencjalnej katastrofy lub ztagodzi¢ napiecie
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i ukierunkowa¢ motywacje poszczeg6lnych bohateréw na naprawe prawdziwego wroga: Millenium

Bug!

Bohaterami gry sa: Pilot (gracz 1), Kontroler (komputer dziatajacy zgodnie ze skryptem gry lub gracz
2) oraz reprezentanci trzech agencji kosmicznych bedacych w kontakcie z Pilotem w trakcie trwania
gry (sterowani przez komputer, zgodnie ze skryptem gry). Pilot mozZe gra¢ zaré6wno w hetmie VR jak i
przy wykorzystaniu myszy i klawiatury/ kontrolera. Kontroler, jesli rozgrywany przez osobe
towarzyszaca, bedzie mogt sterowaé systemami wiezy za pomoca myszy i klawiatury/ pada.

Rozgrywka Pilota opiera sie na sterowaniu kapsutg, reagowaniu na polecenia, problemy i awarie oraz
podejmowaniu decyzji w zaleznosci od sytuacji w grze. W przypadku gry zespotowej dodatkowym
zadaniem Pilota jest komunikacja z Wieza. Rola graczy wcielajacych sie w Kontrolera Wiezy jest

monitorowanie statusu i trajektorii lotu i poméc Pilotowi w rozwigzywaniu potencjalnych problemdw.

: majatkowe prawa autorskie do gry ,Falling Star”
Prawa autorskie
beda przystugiwa¢ Emitentowi

Rola Emitenta deweloper, tester, designer

wydawca nieustalony

Rola wydawcy (charakter oraz podstawa

wspotpracy) prawdopodobnie na podstawie licencji udzielonej

przez Emitenta

podwykonawcy nieustaleni

Mol ocleraresy (dherkien ame po ustaleniu podwykonawcéw Emitent planuje

; zawrze¢ z nimi umowy B2B lub umowy
podstawa wspotpracy)

cywilnoprawne z przeniesieniem cato$ci praw
majatkowych do utworéw (petna kontrola Emitenta

nad stworzonymi utworami)

Zrodto: Emitent

Plany rozwoju gry ,Falling Star”

Platforma PC, VR

Planowany termin premiery 2021 rok
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nieustalony

(Emitent zaktada, Ze pozyska wydawce w drugiej
potowie 2020)

Postep prac produkcja w toku

Szacowane naktady

1.500.000 zt
(w zt) niezbedne do ukonczenia gry

$rodki dofinansowania od Creative Europe
Sposéb pozyskania srodkéw w kwocie 150.000 euro, pozostate S$rodki od

wydawcy

300.000 zt
Szacowane naktady (w zl) na najblizsze 12
(150.000 zt - dofinansowanie; 150.000 zt - $rodki

wtasne Emitenta)

miesiecy

Zrodto: Emitent

Zasady rozliczen z podwykonawcami

Jak w przypadku kazdego realizowanego projektu Emitent do realizacji gry ,Falling Star” bedzie
korzystat z ustug wielu podwykonawcéw. Zasady wspédtpracy z podwykonawcami Emitent zamierza
oprze¢ na zasadach analogicznych do pozostatych realizowanych gier, w wiec w wiekszo$ci na
umowach B2B (ewentualnie umowach cywilnoprawnych), ktére beda rozliczane na podstawie
wystawianych faktur (rachunkéw). Wszystkie umowy z podwykonawcami, realizujacych zadania na
rzecz Emitenta a noszace cechy utworu, bedg zawiera¢ postanowienia dotyczace przeniesienia praw

autorskich, ktére zapewnia Emitentowi peing kontrole nad efektami prac podwykonawcdow.

Opis powigzan pomiedzy Emitentem a podmiotami, z ktérymi Emitent planuje wspétpracowaé przy
produkgji gry ,Falling Star”

Do pracy nad gra ,Falling Star” bedzie zaangazowanych wiele podmiotéow. W szczego6lnosSci beda to
podwykonawcy, z ktérymi wspodtpraca bedzie nawigzywana na zasadach rynkowych (oparcie
wspoétpracy z podwykonawcami w wiekszo$ci na umowach B2B, ewentualnie umowach
cywilnoprawnych, ktére beda rozliczane na podstawie wystawianych faktur lub odpowiednio

rachunkéw). Z uwagi na wczesny etap prac nad gra, Emitent nie nawigzat jeszcze wspotpracy z zadnym
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podwykonawcy. Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego, Emitent nie przewiduje

powierzenia prac nad grg podmiotom powigzanym z Emitentem.

4.14.2.3 WSPOLPRACA Z INNYMI PODMIOTAMI Z BRANZY GIER I PODWYKONAWCAMI

Podmioty z branzy gier

Emitent, tak jak kazda spétka z branzy gier, prowadzi wspétprace z podmiotami z branzy, a takze

osobami z tg branzg zwigzanymi. Do podmiotéw z branzy, z ktérymi na dzien sporzadzenia niniejszego

dokumentu informacyjnego Emitent prowadzi wspétprace zalicza sie:

— spotke Varsav Game Studios S.A. bedaca akcjonariuszem Emitenta, ktéry na dzien sporzadzenia
dokumentu informacyjnego posiada tacznie 2.077.740 akcji Emitenta, co stanowi 22,39 proc.

kapitatu zaktadowego Emitenta oraz 22,39 proc. gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Wspotpraca Emitenta ze sp6tka Varsav Game Studios S.A. opiera sie na powigzaniu:

e osobowym poprzez Lukasza Rosinskiego czlonka Rady Nadzorczej Emitenta, bedacego
jednoczesnie Cztonkiem Zarzadu Varsav Game Studios S.A.;

e kapitalowym - na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Emitent
pozyskat od Varsav Games Studios S.A. finansowanie w kwocie ok. 800.000 zt (w ramach

objecia udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym poprzednika prawnego Emitenta).

Ponadto zgodnie z uchwatg nr 5 w sprawie emisji imiennych, niezbywalnych warrantéw
subskrypcyjnych serii B, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wytgczenia prawa
poboru oraz zmiany statutu Spétki podjeta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w
dniu 23 pazdziernika 2019 roku Varsav Game Studios S.A. jest podmiotem uprawnionym do
objecia 160.000 warrantéw subskrypcyjnych serii B uprawniajgcych do objecia 160.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii C. Warranty subskrypcyjne beda obejmowane przez ten podmiot
nieodptatnie, natomiast cena emisyjna akcji serii C wynosi¢ bedzie 1,88 zt za kazda akcje. Termin
do objecia akcji serii C uptywa w dniu 23 pazdziernika 2024 roku. Na dzien sporzadzenia
niniejszego dokumentu informacyjnego Varsav Game Studios S.A. nie objeta warrantéw

subskrypcyjnych serii B.

Varsav Game Studios S.A. nie brat i nie bierze udzialu w produkgcji gier i realizacji projektéw

Emitenta.

— spo6tke All in! Games S.A. z siedzibg w Krakowie (dawniej: All in! Games sp. z o. o. z siedziba
w Krakowie), ktéra jest wydawca gry ,Metamorphosis” (Wydawca gry ,Metamorphosis”), ktora
jest powigzana z Emitentem poprzez znaczacego akcjonariusza Emitenta tj. Januarego

Ciszewskiego, ktory na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego posiada 465.000 akcji
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Emitenta stanowigcych 5,01 proc. udziatu w kapitale zaktadowym Spo6tki, 5,01 proc. gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta i jest jednoczes$nie akcjonariuszem Wydawcy gry
»,Metamorphosis”, tj. spétki All in! Games S.A., posiadajacym na dzien sporzadzenia dokumentu
informacyjnego wraz z podmiotami zaleznymi, tj. JR Holding Alternatywna Spoétka Inwestycyjna
S.A. z siedzibg w Krakowie oraz Kuznica Centrum sp. z o. o. z siedzibg w Krakowie - 6.585.706
akcji Wydawcy stanowigcych 19,11 proc. udzialu w kapitale zaktadowym Spétki i 19,11 proc.
gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Wydawcy.

sp6tke Realms Distrubution sp. z o. 0. z siedzibg we Wroctawiu, z ktérg Emitent realizuje projekt
Jnnowacyjny model rozgrywki on-line oparty o wspoétdziatanie graczy zwykorzystaniem
konceptu "zdrajcy”, dofinasowanego w ramach programu 1/1.2/POIR 2019 GamelINN
organizowanego przez NCBiR "Program Operacyjny Inteligentny Rozw6j 2014-2020; w ramach
wspotpracy nad projektem, Emitent wraz ze sp6tka Realms Distrubution sp. z o. o realizuje gre
»,Nemesis” - gre wykorzystujaca model ,zdrajcy” opracowany w ramach projektu, o ktérym mowa
wyzej (Realms Distrubution sp. z o. o to lider konsorcjum, wspéttwérca gry ,Nemesis”,
realizowanej wraz z Emitentem w ramach projektu Innowacyjny model rozgrywki on-line oparty
o wspotdziatanie graczy zwykorzystaniem konceptu "zdrajcy”; ewentualne sfinansowanie
majacych zostaé poniesione przez Emitenta srodkéw do ukoriczenia projektu, z tym ze decyzja
w tym zakresie nie zostata podjeta na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego);

spotke Epic Games, Inc. z siedziba w Stanach Zjednoczonych, ktéra udzielita Emitentowi
w kwietniu 2020 r. grantu w ramach organizowanego przez nig programu Epic MegaGrant
w wysokosci 15.000 dolaréw na realizacje gry ,Metamorphosis”; z tytutu uzyskania grantu Spétce
bedzie przystugiwato takze prawo do wykorzystania w materiatach reklamowych logo uczestnika
projektu Epic MegaGrant; w dniu 18 maja 2020 r. Emitent otrzymat od Epic Games, Inc. cato$¢
srodkéw w ramach uzyskanego grantu, tj. 15.000 dolaréw; Spétka Epic Grames, Inc. nie jest
w inny sposdéb powigzana z Emitentem;

Sony, Microsoft Corporation, Nintendo, z ktérymi Emitent na podstawie zawartych uméw, moze

zglaszac projekty (gry) do publikacji.

Podwykonawcy

Emitent wspétpracuje z licznymi podwykonawcami odpowiedzialnymi za takie sfery jak:

PR i marketing;

portowanie;

testowanie;

IT;

warstwe muzyczng, graficzna i artystyczna gier - aktorzy, aktorzy gtosowi, audio i FX designerzy,

zewnetrzni producenci, nagrania, ttumaczenia.
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Emitent, z uwagi na dbato$¢ o wysoka jakos¢, takze narracyjng realizowanych gier, przy kazdym
projekcie korzysta z ustug wielu podwykonawcéw. Zasady wspétpracy z podwykonawcami sg oparte
w wiekszo$ci na umowach B2B, ktére rozliczane sg na podstawie wystawianych faktur. Umowy z
podwykonawcami, ktérzy realizuja zadania na rzecz Emitenta noszace cechy utworu, zawieraja
postanowienia dotyczace przeniesienia praw autorskich, ktére zapewniajg Emitentowi peing kontrole

nad efektami prac podwykonawcéw.

Rola Emitenta jako wydawcy lub zleceniobiorcy

Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego Spo6tka nie jest producentem ani wydawca gier na
rzecz podmiotéw trzecich. Wszystkie realizowane przez Emitenta gry sa autorskimi projektami,

a Spoéika nie realizuje zadnego z projektéw na zlecenie.

4.14.2.4. DZIALALNOSC EMITENTA W ZAKRESIE B+R

Emitent na podstawie Umowy o dofinansowanie nr. POIR.01.02.00-00-0122/17 z dnia 28 grudnia
2017 r. zrealizowatl Projekt pt.: ,Rozgatezienia w Narracji Reaktywnej: projektowanie, zasady oraz
narzedzia” (BiRST) w ramach Dziatania 1.2 Sektorowe programy B+R Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj 2014-2020 (GamelNN) wspoétfinansowanego ze Srodkéw Europejskiego

Funduszu Rozwoju Regionalnego (dalej: EFRR).

Celem projektu byto stworzenie innowacyjnego procesu produkcji pozwalajacego na generowanie
Interaktywnych Fabut. Ich cechg jest taczenie tresci statycznych i dynamicznych, wysoka reaktywnos$¢
gry ze szczegblnym naciskiem na dialogi oraz tworzenie odczucia unikalnego do$wiadczenia nawet

przy wielokrotnym podejsciu do gry.

Przedmiotem projektu byty dwa obszary badan:

e Obszar Doswiadczen, ktory koncentruje sie na zrozumieniu w jaki sposéb gracz doswiadcza
historii, jak odpowiednio ja tworzy¢,

e Obszar Produkcyjny, ktérego celem jest stworzenie narzedzi wspierajacych proces zarzadzania

zasobami oraz zawarto$cig gry w trakcie produkcji.

Osiagniete efekty to:

e rozwigzania modelujgce $ciezke gracza w rozgatezionej narracji na podstawie wtasnych badan
dotyczacych psychologii wyboru, sposobu komunikacji wyboréw,

e implementacja modutu Zarzadzania Odpowiedziami Postaci w celu zapewnienia odpowiedniej
reaktywnos$ci do$wiadczenia oraz

e utworzenie narzedzi wspierajacych ustalenie poziomu satysfakcji danej gatezi narracji.
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Emitent wykorzystuje i w przysztosci planuje wykorzystywac¢ BiRST przy produkowanych przez siebie
grach, aby zademonstrowac jego mozliwos$ci, majac nadzieje na zaangazowanie innych programistow
do korzystania z BiRST. Korzystanie z opracowanego BiRST pozwala Emitentowi ograniczy¢ koszty

pre-produkciji gier.

Wartos¢ projektu: 2.364.148,00 zt
Warto$¢ kosztéw kwalifikowanych: 2.364.148,00 zt
Wartos¢ dofinansowania: 1.790.353,60 zt

Pozostata kwota na realizacje projektu, tj. 573.794,40 zt pochodzita ze $srodkéw pozyskanych od All in!
Games sp. z 0. 0. z siedzibg w Krakowie) oraz w drodze pozyskania finansowania od inwestoréw (w

ramach objecia udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym poprzednika prawnego Emitenta).

Lata realizacji projektu: 2018 - (XII) 2019

Stan projektu: projekt zakoniczony

Data zakoniczenia realizacji projektu: 31.12.2019 r.

Akceptacja zakonczenia projektu: z uwagi na opéznienia NCBiR w zakresie weryfikacji wniosku
o refundacje, Emitent nie otrzymat dotychczas akceptacji zakonczenia tego projektu, z tego tez
powodu Emitent oczekuje na otrzymanie ostatniej ptatnosci w kwocie 179.267,65 zt - projekt
dotychczas nie zostat rozliczony

Termin zakonczenia okresu trwatosci projektu: 3 lata od daty zakonczenia realizacji projektu tj. od
31.12.2019r.

Charakter dofinansowania: bezzwrotny

4.14.3. ZESPOL. EMITENTA

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego zesp6t Emitenta liczy 20 os6b, na ktéry
sktadaja sie m. in. programisci, graficy i testerzy posiadajacy bogate doswiadczenie zdobyte przy
realizacji innych projektéw (gier komputerowych). Pracownicy studia rekrutowani sg zaréwno z firm

takich zajmujacych sie produkcjg gier jak rdwniez bezposrednio z kampuséw uczelni.

Zatozyciele spoOtki to specjaliSci taczacy wieloletnie do$wiadczenie zdobyte w branzach
technologicznej i rozrywkowej. Liderzy stanowiacy trzon zespotu to wybitni deweloperzy z branzy

gier komputerowych, tworcy takich hitéw jak Wiedzmin, Shadow Warrior czy Superhot.

Poniewaz tworzenie gier wymaga zaangazowania wielu specjalistéw z r6znych dziedzin, w sktad

Zespotu Emitenta wchodza:
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e dyrektor kreatywny,
e projektanci,

e dyrektor artystyczny,
e programisci,

e graficy,

e testerzy,

e producent,

e analityk danych.

Emitent inwestuje w potgczenie doswiadczenia branzowego z mlodym talentem. To podejscie,
stosowane od poczatku zatozZenia studia, umozliwia sprawne angazowanie pracownikéw i owocuje

znikoma rotacja i bardzo przyjazna atmosferg pracy.

Emitent zatrudnia pracownikéw na podstawie uméw cywilnoprawnych oraz uméw o prace. Na dzien
sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Emitent zatrudnia 10 oséb na podstawie uméw
o0 prace, co przeliczeniu na pelne etaty wynosi 9,6 etatu oraz 10 oséb na umowach cywilnoprawnych

(w tym B2B). Z cztonkami zespotu Emitent zawiera takze umowy o zachowaniu poufnosci.

4.14.4.DOTAC]JE

Emitent (jak i jego poprzednik prawny), w ramach prowadzonej dziatalnosci kilkukrotnie sktadat
wnioski, zaréwno samodzielnie jak i w ramach partnerstwa z podmiotami trzecimi w celu pozyskania
dofinansowania ze $rodkéw unijnych. Dotychczas pozyskane przez Emitenta indywidualnie i wspoélnie
z innymi podmiotami $§rodki przyczyniaja sie do rozwoju kluczowych produktéw Emitenta. Poczagwszy
od grudnia 2016 roku Emitent uzyskat dofinansowania w tacznej kwocie ok. 5.200.000 zi. Nalezy
wskaza¢, iz pozyskiwane przez Emitenta dofinansowania w znacznym stopniu przyczyniajg sie do
poprawy sytuacji finansowej Emitenta, gdyz warto$¢ realizowanych projektéw przedstawia istotng
warto$¢ (w stosunku do osigganych przez Emitenta przychodéw ze sprzedazy produktéw). Ponadto
pozyskane $rodki jak i przyszte wnioski o udzielenie dofinansowania, w przypadku ich pozytywnego
rozpatrzenia, moga przyczyni¢ sie do rozwoju Emitenta oraz wdrozenia dodatkowych produktéw

oferowanych klientom.

Dofinansowanie projektu pt. ,Living Small Ethos in a Live Big Mythos” GameINN 1

W grudniu 2016 roku Emitent uzyskat dofinansowanie na realizacje projektu pt. ,Living Small Ethos
in a Live Big Mythos”: opracowanie frameworku i wytycznych do prezentacji fabuly poprzez
wyKorzystanie efektu mikroskali oraz interaktywnych mechanizméw stuzgcych zaangazowaniu
i skupieniu uwagi gracza na warstwie narracyjnej, w ramach pierwszej edycji Programu sektorowego

GamelNN - Program Operacyjny Inteligentny Rozwo6j 2014-2020 dziatanie 1.2.
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Przyznana kwota dofinansowania wyniosta 953.719,99 zt.

Wartos¢ projektu: 1.278.269,61 zt
Wartos¢ kosztow kwalifikowanych: 1.278.269,61 zt
Wartos¢ dofinansowania: 953.719,99 zt

Lata realizacji: 2016 -2018

Stan projektu: projekt zakonczony (wykorzystany do produkcji gry ,Metamorphosis”), w catosci
rozliczony

Data zakonczenia realizacji projektu: 30.04.2018 r.

Akceptacja zakonczenia projektu: Emitent otrzymat akceptacje zakonczenia tego projektu w dniu
04.02.2020 .

Termin zakonczenia okresu trwatosci projektu: 3 lata od daty zakonczenia realizacji projektu tj. od
30.04.2018 .

Charakter dofinansowania: bezzwrotne

Dofinansowanie projektu pt. “Rozgatezienia w Narracji Reaktywnej: projektowanie, zasady oraz
narzedzia” GameINN 2

W pazdzierniku 2017 roku (umowa o dofinansowanie nr. POIR.01.02.00-00-0122/17 z dnia 28
grudnia 2017 r.) sp6tka uzyskata dofinansowanie na realizacje projektu pt. “Rozgatezienia w Narracji
Reaktywnej: projektowanie, zasady oraz narzedzia” (BiRST), w ramach drugiej edycji Programu
sektorowego GamelNN - Dziatanie 1.2 Sektorowe programy B+R Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozw6j 2014-2020, wspoétfinansowanego ze Srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju

Regionalnego.

Przyznana kwota dofinansowania wyniosta 1.790.353,60 zt

Celem projektu byto stworzenie innowacyjnego procesu produkcji pozwalajacego na generowanie
Interaktywnych Fabut. Ich cechg jest tgczenie tresci statycznych i dynamicznych, wysoka reaktywnos¢
gry ze szczegbélnym naciskiem na dialogi oraz tworzenie odczucia unikalnego doswiadczenia nawet

przy wielokrotnym podejsciu do gry.

Przedmiotem projektu byty dwa obszary badan:

e Obszar Doswiadczen, ktéry koncentruje sie na zrozumieniu w jaki sposéb gracz do$wiadcza
historii, jak odpowiednio jg tworzy¢,

e Obszar Produkcyjny, ktérego celem jest stworzenie narzedzi wspierajgcych proces zarzadzania

zasobami oraz zawartos$cig gry w trakcie produkcji.
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Osiggniete efekty to:

e rozwigzania modelujgce Sciezke gracza w rozgatezionej narracji na podstawie wiasnych badan
dotyczacych psychologii wyboru, sposobu komunikacji wyborow,

e implementacja modutu Zarzadzania Odpowiedziami Postaci w celu zapewnienia odpowiedniej
reaktywnosci doSwiadczenia oraz

e utworzenie narzedzi wspierajacych ustalenie poziomu satysfakcji danej gatezi narracji.

Emitent wykorzystuje i w przysztosci planuje wykorzystywac BiRST przy produkowanych przez siebie
grach, aby zademonstrowac jego mozliwos$ci, majac nadzieje na zaangazowanie innych programistow
do korzystania z BiRST. Korzystanie z opracowanego BiRST pozwala Emitentowi ograniczy¢ koszty

pre-produkgji gier.

Wartos¢ projektu: 2.364.148,00 zt
Warto$¢ kosztéw kwalifikowanych: 2.364.148,00 zt
Warto$¢ dofinansowania: 1.790.353,60 z1

Pozostata kwota na realizacje projektu, tj. 573.794,40 zt pochodzita ze $rodkéw pozyskanych
od wydawcy All in! Games S.A. z siedzibg w Krakowie (dawniej: All in! Games sp. z o. o. z siedzibg
w Krakowie) oraz w drodze pozyskania finansowania od inwestoréw (w ramach objecia udziatéw

w podwyzszonym kapitale zaktadowym poprzednika prawnego Emitenta).

Lata realizacji projektu: 2018 - (XII) 2019

Stan projektu: projekt zakonczony

Data zakonczenia realizacji projektu: 31.12.2019 r.

Akceptacja zakonczenia projektu: z uwagi na opéznienia NCBiR w zakresie weryfikacji wniosku
o refundacje, Emitent nie otrzymat dotychczas akceptacji zakoniczenia tego projektu, z tego tez
powodu Emitent oczekuje na otrzymanie ostatniej ptatnosci w kwocie 179.267,65 zt - projekt
dotychczas nie zostat rozliczony

Termin zakonczenia okresu trwatosci projektu: 3 lata od daty zakonczenia realizacji projektu tj. od
31.12.2019r.

Charakter dofinansowania: bezzwrotny

Dofinansowanie projektu ,Falling Star”

We wrzesniu 2019 r. Emitent znalazt sie w zwycieskiej parze polskich spétek, ktérych projekty nalezg
do dofinansowanych w ramach konkursu organizowanego przez Creative Europe EACEA/24/2018

w schemacie Development gier video. Emitent uzyskat dofinansowanie w wysoko$ci 150 tys. euro na
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realizacje gry o roboczym tytule ,Falling Star”, bedacej koncepcyjnym nastepca gry ,Interkosmos”
(Decyzja uzyskania grantu - 22 pazdziernika 2019 r.)

Wartos¢ projektu: 300.000 euro, tj. ok. 1.278.000 zt
Warto$¢ kosztéw kwalifikowanych: 300.000 euro, tj. ok. 1.278.000 zt
Wartos¢ dofinansowania: 150.000 euro, tj. ok. 639.000 zt

* przeliczone po $Sredniowazonym rocznym kursie (2018 r.)

Pozostata kwota do realizacji projektu zostanie pokryta ze srodkéw od wydawcy. Emitent planuje

pozyskanie wydawcy w drugiej potowie 2020.

Lata realizacji projektu: tzw. akcja trwa od 23.10.2019 do 22.10.2022 (sam projekt fizycznie
realizowany jest przez dziewie¢ miesiecy, tj. od 01.01.2020 do 30.09.2020)

Stan realizacji projektu: projekt zostat rozpoczety 1.01.2020 r., Emitent dotychczas otrzymat $rodki
w kwocie 105.000 euro tj. 447.877,50 zt (otrzymanie ostatniej transzy w kwocie 45.000 euro nastapi

po zakonczeniu realizacji projektu)

Termin zakoniczenia okresu trwato$ci projektu: 22.10.2022 r.

Charakter dofinansowania: bezzwrotny

Dofinansowanie projektu pt. ,Innowacyjny model rozgrywki on-line oparty o wspoétdziatanie graczy
z wykorzystaniem konceptu "zdrajcy" GameINN 3

W dniu 27 wrze$nia 2019 r. ogtoszono zakwalifikowanie projektu ,Innowacyjny model rozgrywki on-
line oparty o wspoétdziatanie graczy z wykorzystaniem konceptu "zdrajcy”, realizowanego przez
Emitenta wraz z podmiotem trzecim - sp6tka Realms Distribution sp. z o. o. (lider konsorcjum), do
dofinasowania w ramach programu 1/1.2/POIR 2019 GamelNN organizowanego przez NCBiR
"Program Operacyjny Inteligentny Rozwo6j 2014-2020". Umowa zostata zawarta przez Realms

Distribution sp. z 0. o. (lidera konsorcjum) w dniu 31.12.2019 r.

Wartos¢ projektu: 5.016.100,50 zt

Warto$¢ kosztow kwalifikowanych: 5.016.100,50 zt

Warto$¢ dofinansowania: 3.769.206,10 zt (Strony umowy konsorcjum - Realms Distribution sp. z 0. o.
i Emitent zaplanowaty, ze kwota dofinansowania bedzie dzielona przez nie po 50 proc., jednakze
ostateczna kwota dofinansowania, jaka otrzyma Emitent jest uzaleZniona od ostatecznie poniesionych
przez niego wydatkéw - stosownie do tego warto$¢ dofinansowania przyznanego Emitentowi moze

by¢ mniejsza lub wieksza niz 50 proc. kwoty dofinansowania)
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Pozostata kwota do realizacji projektu zostanie pokryta ze $rodkéw witasnych lub ze Srodkow
posiadanych przez lidera konsorcjum (Realms Distribution sp. z 0. 0.). Jednak na dzieni sporzadzenia

dokumentu informacyjnego nie zostata podjeta decyzja w powyzszym zakresie.

Lata realizacji projektu: 2020 - 2021 (13cznie 18 miesiecy)

Stan realizacji projektu: projekt zostat rozpoczety 1 marca 2020 r.; na dzien sporzadzenia dokumentu
informacyjnego lider konsorcjum otrzymat kwote 376.000 zt, z czego Emitent otrzymat jednorazowo
kwote ok. 220.700 zt (lider konsorcjum posredniczy w przekazaniu Emitentowi §rodkéw finansowych
iich rozliczaniu).

Termin zakoniczenia okresu trwatos$ci projektu: 3 lata od daty zakonczenia realizacji projektu

Charakter dofinansowania: bezzwrotny

PoniZzej Emitent przedstawia przekrojowe relacje pomiedzy realizowanymi otrzymanymi

dofinansowaniami, a grami Emitenta.

PROJEKT GRA, KTORA POWSTANIE W ZWIAZKU
Z PROJEKTEM, LUB KTORA KORZYSTA

(dofinansowany) Z DOROBKU PROJEKTU

Living Small Ethos in a Live Big Mythos
»,Metamorphosis”
(GameINN 1, NCBiR)

Rozgatezienia w Narracji Reaktywne;j:

projektowanie, zasady oraz narzedzia | \ykorzystywany we wszystkich  projektach

(BiRST) Emitenta
(GamelNN 2, NCBIiR)
,Falling Star”

,Falling Star”
(Creative Europe)
Innowacyjny model rozgrywki on-line
oparty 0 wspotdziatanie graczy

,Nemesis”

z wykorzystaniem konceptu "zdrajcy”

(GamelNN 3, NCBIR)
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4.14.5. SYTUACJA FINANSOWA EMITENTA

Prezentowane ponizej tabele przedstawiajg sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od dnia 1 lipca
2019 r. do 30 wrze$nia 2019 r. (I1IQ 2019) oraz 1 pazdziernika 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019

roku (IVQ 2019) wraz z danymi poréwnywalnymi (dane finansowe w PLN).

BILANS - Aktywa

Nazwa 30.09.2018 31.12.2018 31.03.2019 30.09.2019 31.12.2019 31.03.2020

Aktywa trwate 2 538 335,95 769 571,92 1 025 366,64 1426 739,10, 602 405,22 910 786,57
Wartosci niematerialne i prawne 409 332,48 221 721,76 170 555,20 68 222,08 17 055,52 0,00
Rzeczowe Aktywa Trwate 2 129 003,47, 0,00 0,00 34 518,39 32 445,21 30 372,03
Srodki trwate 0,00 0,00 0,00 34 518,39 32 445,21 30 372,03
Srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
budowie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00] 0,00] 0,00 0,00
Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]
Diugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 2 129 003,47, 547 850,16 854 811,44 1 323 998,63 552 904,49 880 414,54
Aktywa obrotowe 111 139,63 1 053 983,68 604 178,34 679 442,01 1 655 899,27 1 607 234,94
Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 74 010,15 24 395,41 27 816,31 57 119,38 103 293,69 60 328,12
Inwestycje kréotkoterminowe 37 129,48 1 029 588,27 511 466,12 618 986,97 118 038,38 47 930,07
Krétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 0,00 0,00 64 895,91 3 335,66 1434 567,20 1498 976,75
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz
podstawowy) 0,00 0,00 0,00| 0,00 0,00 0,00
Udzialy (akcje) wlasne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

AKTYWA RAZEM 2 649 475,58 1 823 555,60 1 629 544,98 2106 181,11 2 258 304,49 2 518 021,51
BILANS - Pasywa

Nazwa 30.09.2018 31.12.2018 31.03.2019 30.09.2019 31.12.2019 31.03.2020
Kapitat wiasny 532 633,71 754 891,21] 1 128 398,51 1199 341,89 1939 018,67 2 045 530,36
Kapitat podstawowy 10 000,00 10 000,00 11 600,00 928 000,00 928 000,00 928 000,00
Kapitat zapasowy, w tym: 955 000,00] 2 207 134,00] 2 686 734,00 1770 334,00 1770 334,00 1770 334,00
Kapitat z aktualizacji wyceny, w tym 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate kapitaly rezerwowe, w tym: 0,00 1 200,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk/Strata z lat ubiegtych -412 312,62 -412 312,62| -1 463 442,79 -1 463 442,79 -1 463 442,79 -759 315,33
Zysk/Strata netto -20 053,67] -1 051 130,17 -106 492,70 -35 549,32 704 127,46 106 511,69
Odpisy z wyniku finansowego
biezgcego roku obrotowego 0,00 0,00 0,00] 0,00] 0,00 0,00
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 841 165,83| 1 068 664,39 501 146,47 326 714,91 319 285,82 472 491,15
Rezerwa na zobowigzania 0,00 8 000,00 8 000,00 0,00 11 300,00 3 300,00
Zobowiazania diugoterminowe 586 000,00 429 714,57 173 201,75 173 201,75 0,00 0,00
Zobowiazania krétkoterminowe 255 165,83 400 825,51 89 820,41 153 513,16 158 905,02 173 213,19
Rozliczenia migdzyokresowe 1275 676,04 230 124,31 230 124,31 580 124,31 149 080,80 295 977,96
PASYWA RAZEM 2 649 475,58] 182355560 1629 544,98] 2106 181,11 2258 304,49] 2518021,51
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

01.01.2020-
Nazwa 01.07.2018-30.09.2018 01.10.2018-31.12.2018 | 01.01.2019-31.03.2019 |01.07.2019-30.09.2019 | 01.10.2019-31.12.2019 31.03.2020
Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 61 443,48 -32 460,38 277 876,29 242 758,04 78 649,43 247 393,30
-w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty dziatalnosci operacyjnej 131 826,55 465 931,16 282 098,00 228 611,89 171 484,62 141 088,89
Zysk/Strata ze sprzedazy -70 383,07 -498 391 54| -4221,71 14146,15 -92 835,19 106 304,41
Pozostate przychody operacyjne 2 314,15 1363 322,53 402,81 10 923,45 880 680,74 0,42]
Pozostate koszty operacyjne 60,33 1830 495,81 100 894,23 218 186,74 43 777,04 66,96
Zysk/Strata na dziatalnosci operacyjnej -68 129,25 -965 564,82, -104 713,13 -193 117,14 744 068,51, 106 237,87,
Przychody finansowe 0,00 0,00 9569,03 9 569,03 1663,83 781,96
Koszty finansowe 555,11 16 880,99 11 348,60 11 400,23 6 055,56 508,14
Zysk/Strata brutto -68 684,36 -982 445,81 -106 492,70] -194 948,34/ 739 676,78 106 511,69
Podatek dochodowy od os6b prawnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zysku (zwieksze;ia straty) 0,00 0,00 0,00/ 0,00 0,00] 0,00
Zysk/strata netto -68 684,36 -982 445,81 -106 492,70) -194 948,34 739 676,78 106 511,69
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Wyszczegélnienie zestawienia zmian w kapitale wiasnym 01.07.2018- 01.10.2018- 01.01.2019- 01.07.2019- 01.10.2019- 01.01.2020-
yszcezeg P v 30.00.2018 | 31122018 | 31.03.2019 | 30.09.2019 | 31.12.2019 31.03.2020
|. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 532 633,71 532 633,71 754 891,21 1394 290,23 1199 341,89 1939 018,67
Lzreﬁ:c'f' (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po 532 633,71 532 633,71 754891,21| 139429023 1199341,80| 1939 018,67
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 10 000,00 10 000,00 10 000,00 11 600,00 928 000,00 928 000,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 10 000,00 10 000,00 11 600,00 928 000,00 928 000,00 928 000,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 955 000,00 955 000,00 2207 134,00 2 686 734,00 1770 334,00 1770 334,00
2.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu 955 000,00 2 207 134,00 2686 734,00f 1 770 334,00 1 770 334,00 1 770 334,00
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00] 1 200,00 0,00 0,00] 0,00
4.2. Pozostate kapitatly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 1 200,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu (412 312,62) (412 312,62) (412 312,62)| (1463 442,79)| (1463 442,79) (1 463 442,79)
6.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu (412 312,62)]  (412312,62)] (1463 442,79)| (1 463 442,79)] (1 463 442,79) (759 315,33)
6.7. Zysk (strata) z lat poprzednich na koniec okresu (412 312,62) (412 312,62)| (1463 442,79) (1463 442,79)| (1 463 442,79) (759 315,33)
7. Wynik finansowy netto (20 053,67)] (1051 130,17)[ (106 492,70)] (35 549,32) 704 127,46 106 511,69
lggap'ta' (fundusz) wiasny na koniec okresu - roku obrotowego 532 633,71 754891,21| 1128398,51| 1109341,80| 1939018,67| 2045 530,36
1. K::Jp|tal (fundusz) wl.asny po uwzglednieniu proponowanego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
podziatu zysku (pokrycia straty)
RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH
Tresé pozveii 01.07.2018- 01.10.2018- 01.01.2019- 01.07.2019- 01.10.2019- 01.01.2020-
pozyel 30.09.2018 31.12.2018 31.03.2019 30.09.2019 31.12.2019 31.03.2020
A. Prz tto z dzialalnos ci jnej -
rzeplyny pienigZne nettoz dzialalnoci operacyjnej 488810,77)  37492720| 30414648  46236353| -1517870.23 1010831
metoda poSrednia
L Zysk (strata) netto -68 684,36] -1031076,50 -106 492,70 -194 948,34 739 676,78 106 511,69
II. Korekty razem: 557 495,13 656 149,30 -197 653,78 657 311,87| -2 257 547,01 -116 620,00
IIL Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I1+ II) 488 810,77 -374 927,20 -304 146,48 462 363,53| -1517870,23 -10 108,31
B. Prze Srodk 6w pieni¢znych z dziatalno$ci
; Pywy plenfezny 551810,66]  669051,99| 31705811 -385362,71|  771921,64 0,00
inwes tycyjnej
IL. Wydatki 551 810,66 -669 051,99 437 058,11 505 362,71 -771 921,64 0,00
L P tto z dzialalnosci i et (-
n rzeplywy pienigZne netto dziatalnoSci inwetycyjnej ( 551 810,66 669051,99| 317058,11| -385362,71| 77192164 0,00
C. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalno$ci finansowej 0,00 698 334,00 235 000,00 0,00 243 389,04 -60 000,00
L. Wplywy 0,00 698 334,00 480 000,00 0,00 0,00 0,00
II. Wydatki 0,00 0,00 245 000,00 0,00 -243 389,04 60 000,00
IIL Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowej (I- II) 0,00 698 334,00 235000,00 0,00 243 389,04 -60 000,00
D. Przeplywy pieni¢zne netto (A.IIHB.II+C.III) -62 999,89 992 458,79 -386 204,59 77 000,82 -502 559,55 -70 108,31
E Bilansowa zmiana stanu §rodk 6w pieni¢znych, w tym 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 100 129,37 3712948 102958827 541 986,15 618 986,97 116 427,42
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (D+F), wtym 3712948 1029 588,27 643 383,68 618 986,97 116 427,42 46 319,11
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Komentarz Zarzadu do zaprezentowanych wynikéw finansowych

W 1Q 2020 r. Spétka wygenerowata 247 tys. zt przychodéw ze sprzedazy produktéw oraz osiagneta
107 tys. zysku netto, w poréwnaniu z IVQ 2019, kiedy to taczne przychody netto wyniosty 5 tys. zi,
azysk netto wyniést 739 tys. zi. Wzrost przychodéw z dziatalnoSci operacyjnej wiaze sie
z zakonczeniem kolejnego etapu projektu dla All In! Games S.A. (dawniej: All in! Games sp. z 0.0.)
(wydawca gry ,Metamorphosis”), podczas gdy zgodnie z zawartg umowa wydawniczg w [V kwartale
2019 r. zaden z etap6w nie byt planowany do rozliczenia. Umowa wigzaca Spétke z All In! Games S.A.
(dawniej: All in! Games sp. z 0. 0.) byta gtéwnym Zrédtem przychodéw ze sprzedazy w 2019 r. i nadal
pozostaje w 2020 r. Przychody Spétki w 1Q 2020 sg poréwnywalne z przychodami osiggnietymi w 1Q
2019 r. (221 tys. z1), ale koszty 1Q 2019 byty znaczaco wyzsze poréwnaniu do IQ 2020, co wigze sie do
z faktem, ze projekty prowadzone w IQ 2019 byly zasadniczo na etapie badan i byly zaliczane
bezposrednio w koszty, podczas gdy przewazajaca ilos¢ projektéw prowadzonych w 1Q 2020 byta na

etapie rozwoju, wiec byta kapitalizowana.

W IQ 2020 tak jak i IVQ 2019 r. Emitent skupiat sie na finalizowaniu dziatalno$ci badawczo-
rozwojowej w obszarze projektu BiRST, ktérej biezace wyniki wspieraja réwnolegle prowadzona
produkcje gier. Swoja dzialalno$¢ badawczo-rozwojowag Spoétka finansuje zaréwno z wiasnych

$rodkéw oraz korzystajac z funduszy unijnych.

Spétka intensywnie skupia sie na produkcji gier, ktorych proces produkcyjny jest czaso-

i kapitatochtonny, a przychody ze sprzedazy produktu sg odsuniete w czasie.

W zakresie dziatan w okresie 1Q 2020 r., ktére miaty wptyw na wyniki Spétki:

e wygenerowano przychody w wysokosci ok. 247 tys. zl, na ktére sktadaja sie $rodki przekazane
w wykonaniu umowy z All in! Games S.A. (dawniej: All In! Games sp. z 0.0.) jak i przychody ze
sprzedazy gry ,Interkosmos” na platformie internetowej Steam w wysokosci ok. 2 tys. zt;

e Spoika nie zarejestrowata kosztow operacyjnych, ktére to w gtéwnej mierze zawierajg koszty prac
badawczych; w IVQ 2019 wyniosty one 44 tys. zt a w 1Q 2020 tylko 66 zt;

e Spoétka w IQ 2020 otrzymata kolejne dofinansowanie z funduszy unijnych w kwocie 146 tys. z;
kwota ta nie zostata zaliczona w pozostate przychody operacyjne poniewaz dotyczy juz etapu
rozwoju (Zarzad Emitenta zalicza w przychéd kwote otrzymanego dofinansowania w momencie
rozliczenia i akceptacji wniosku o rozliczenie kosztéw, przychéd powstaje w momencie
otrzymania dofinansowania - w przypadku etapu badan, w przypadku za$ etapu rozwoju

przychdéd powstanie w momencie rozpoczecia amortyzacji skapitalizowanej WNiP).
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W zakresie istotnych zdarzen majacych wptyw na bilans Spétki w 1Q 2020:

= nastapit istotny wzrost rozliczen dtugoterminowych z 553 tys. w IVQ 2019 do 880 tys. w IQ
2020. Wiaze sie to z dalszym rozwojem i ponoszeniem kosztéw zwigzanych z realizowanymi
przez Spotke projektami, ktore to Spotka planuje w dtugim okresie kapitalizowag;

= nastgpit istotny wzrost rozliczen krétkookresowych z 65 tys. w 1Q 2019 do 1 499 tys. w IQ
2020. Wigze sie to z przekwalifikowaniem projektu ,Metamorphosis” z dtugoterminowych na
krétkoterminowe rozliczenia okresowe; Spo6tka planuje skapitalizowa¢ prowadzony projekt;

= Spétka odczuwa skutki spowolnienia gospodarczego oraz kryzysu zwigzanego ze stanem
epidemii. By unikngé negatywnych skutkéw Spétka wystapita o dofinansowanie z Polskiego

Funduszu Rozwoju i uzyskata pozytywna decyzje w zakresie uzyskania subwencji.

4.14.6. STRUKTURA ZRODEL PRZYCHODOW EMITENTA

Struktura Zrédet przychodéw Emitenta w okresie od 1.01.2019 - 31.12.2019

PRZYCHODY EMITENTA W OKRESIE 1.01.2019-31.12.2019

przychody ze pozostate przychody
sprzedazy gry 1%
,Interkosmos”

1%

$rodki otrzymane od przychody z
wydawcy gry dofinansowan
»,Metamorphosis" 50%

48%

przychody z dofinansowan
® Srodki otrzymane od wydawcy gry ,Metamorphosis”
B przychody ze sprzedazy gry ,Interkosmos”

W pozostate przychody

Zrodto Emitent

STRUKTURA PRZYCHODOW Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE] EMITENTA ZA OKRES OD
1.01.2019 -31.12.2019 r. (dane w PLN)

Otrzymane $rodki w ramach dofinansowania* 1.246.722,68
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* na kwote te sktadaja sie $rodki uzyskane z projektéw: ,Living Small Ethos in a Live Big Mythos” (81.043,51 PLN),

»Rozgatezienia w Narracji Reaktywnej: projektowanie, zasady oraz narzedzia” (717.801,67 PLN) oraz $rodki od

Creative Europe (447.877,50 PLN)

STRUKTURA RZECZOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW EMITENTA ZA OKRES

0D 1.01.2019 -31.12.2019 r. (dane w PLN)

Sprzedaz gry ,Interkosmos” na platformie dystrybucji cyfrowej Steam 13.420,94

Development 1.075.000
(Srodki od wydawcy gry “Metamorphosis” All in! Games S.A. (dawniej: All In! Games sp.

Z 0.0.)

Pozostate 115.982,27

(refakturowane przez Wydawece - spotke All in! Games S.A. (dawniej: All in! Games sp.

Z 0. 0.) koszty marketing gry ,Metamorphosis”)

STRUKTURA TERYTORIALNA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW EMITENTA NA
DZIEN 31.12.2019 r. (dane w PLN)

sprzedaz na rzecz podmiotéw krajowych 1190982,27

sprzedaz na rzecz podmiotéw zagranicznych 13 420,94

Struktura zrédet przychod6éw Emitenta w okresie od 1.01.2020 — 31.03.2020

PRZYCHODY EMITENTA W OKRESIE OD
1.01.2020 DO 31.03.2020

Pozostate przychody
2%

Przychody ze

sprzedazy gry
"Interkosmos”
1%

Srodki otrzymane od

wydawcy gry
"Metamorphosis”

97%

® Przychody ze sprzedazy gry "Interkosmos”
® Srodki otrzymane od wydawcy gry “Metamorphosis”

® Pozostale przychody
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STRUKTURA PRZYCHODOW EMITENTA ZA OKRES OD 1.01.2020 -31.03.2020 r. (dane w PLN)

Sprzedaz gry ,Interkosmos” na platformie dystrybucji cyfrowej Steam 2091,61

Development 240 950,75
(Srodki od wydawcy gry “Metamorphosis” All in Games S.A. (dawniej: All In! Games Sp.

Z 0.0.)

Pozostate przychody 5133,32

(refaktury, pozostate przychody operacyjne, przychody finansowe)

Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego Spo6tka nie jest producentem ani wydawca gier na
rzecz podmiotéw trzecich. Wszystkie realizowane przez Emitenta gry sa autorskimi projektami,
a Spoéika nie realizuje zadnego z projektéw na zlecenie. W zwiazku z powyzszym Emitent nie osigga

przychodoéw z tytutu realizacji gier na zlecenie.

4.14.7. STRATEGIA ROZWOJU EMITENTA

W IV kwartale 2019 r. Emitent zakonczyt produkcje gry ,Metamorphosis”. W ciggu pierwszych trzech
miesiecy od wydania ,Metamorphosis” Emitent podejmie decyzje o ewentualnej realizacji ptatnego
dodatku do tej gry (tzw. DLC) i/lub czesci drugiej gry. Wydaweca All in! Games S.A. (dawniej: All in!

Games sp. z 0. 0.) zadeklarowat gotowo$¢ pokrycia kosztéw produkcji ewentualnego sequela.

Ponadto w 2020/2021 roku Emitent planuje:

e kontynuowac prace nad gra ,Falling Star’- bedaca koncepcyjnym nastepca gry ,Interkosmos”,
umozliwiajaca odbycie rozgrywki bez konieczno$ci posiadania helmu VR oraz z mozliwo$cig
prowadzenia gry w towarzystwie (Emitent rozpoczat prace nad projektem w styczniu 2020 r.);

¢ kontynuowac prace nad wieloosobowa gra ,Nemesis” (Emitent rozpoczat prace nad projektem w
marcu 2020 r.) wykorzystujaca model ,zdrajcy” (gra realizowana jest wspoélnie ze studiem Realms
Distributions sp. z 0.0.; ta wieloosobowa gra inspirowana bedzie gra planszowa ,Nemesis”
i charakteryzowac ja bedzie wykorzystanie modelu ,zdrajcy”; model ten zostanie opracowany
i udostepniony w wyniku badan GameINN 3 realizowanych w konsorcjum z Realms Distributions
sp. z 0.0. w latach 2020 i 2021, o czym szerzej o pozyskanej dotacji w rozdz. 4.14.4.),

e rozpocza¢ prace nad nowa gra - w oparciu o wyniki prototypowania gry realizowanego
w 2019 roku; projekt swoim rozmiarem nalezy plasowa¢ pomiedzy gra ,Interkosmos”
a ,Metamorphosis” (przy czym rozpoczecie realizacji przedmiotowego projektu uzaleznione jest

od wielkosci przychodéw ze sprzedazy gry o roboczym tytule ,Falling Star”).

Strategia Emitenta opiera sie na realizacji projektéw bogatych w narracje, inspirowanych dzietami
kultury (literatura, film, komiks), oferujacych graczom wciagajaca historie i angazujaca rozgrywke.
Spotka spozycjonowata sie na rynku jako tworca gier wyrézniajacych sie bogata narracjg i unikalnym

designem. Produkcje gier Emitenta wspierajg wyniki prac badawczo-rozwojowych w obszarze

strona 109 z 222




narracji, w tym prototypowanie unikalnych rozwigzan i liczne testy. Jednocze$nie realizacja projektu
wieloosobowego, we wspoétpracy z doswiadczona firma z Wroctawia oraz przy wsparciu Narodowego
Centrum Badan i Rozwoju, pozwoli zbudowa¢ Spétce kompetencje w zakresie rozgrywki
wieloosobowej oraz umozliwi realizacje projektu bazujgcego na grze planszowej odnoszacej sukcesy

na arenie miedzynarodowe;.

Ukierunkowanie strategii rozwoju w powyzszym zakresie w oparciu o gry w segmencie indie premium
jest zdaniem Emitenta najbardziej korzystnym kierunkiem rozwoju ze wzgledu na trendy panujace
w branzy gier. Analiza najbardziej udanych tytutéw 2018 roku jednoznacznie wskazuje, ze gracze
wymagaja od gier indie nie tylko ciekawej rozgrywki, ale takze jakosci zbliZonej do gier AAA

w warstwie wizualnej i dZwiekowe;.

Realizowane obecnie projekty przez Emitenta wpisuja sie w powyzsza strategie Emitenta.

4.15. OTOCZENIE RYNKOWE EMITENTA

Rynek gier

Wedtug firmy badawczej Newzoo warto$¢ branzy gier w 2019 roku wyniesie 152,1 mld dolaréow.

Rynek gier wedtug prognoz na lata 2018-2022 bedzie rozwijat sie w tempie 9,6% rocznie.

$196.0Bn

$178.2Bn
$164.6Bn

$152.1Bn

$138.7Bn

EUROPE, MIDDLE EAST & AFRICA
LATIN AMERICA

NORTH AMERICA

ASIA-PACIFIC

2018 2019 2020 2021 2022

Zrodto: Newzoo
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Wedtug prognoz Newzo w roku 2020 gracze ze wszystkich platform majg wygenerowac przychod o
wartos$ci 164,6 mld dolaréw, za$ za ponad 50% tej kwoty odpowiada¢ bedzie segment gier PC oraz
konsol. Gry przeno$ne pozostaja najwiekszym segmentem branzy, jednak znaczny wzrost
uzytkownikéw konsol i olbrzymia popularnos$¢ platform takich jak Playstation, Xbox czy Switch w
potaczeniu z rosnacy przewaga cyfrowej dystrybucji gier kreuje wizje bardzo zdrowego ekosystemu
dla firm zajmujacych sie produkcja i dystrybucja gier z segmentu premium.

W 2019 roku Azja i Pacyfik odpowiadaja juz za az 47% przychodéw rynku gier, podczas gdy kraje
Ameryki P6inocnej miaty w nich udziat na poziomie 26%. Europa, Bliski Wschéd i Afryka pozostaja
trzecim najwiekszym regionem na rynku gier. Udziat Ameryki Potudniowej i Laciniskiej jest aktualnie

marginalny.

Wartos$¢ rynku gier w 2019 roku w podziale na regiony:

EUROPE,MIDDLE
EAST, AND AFRICA

$34.7Bn

+11.5% YoY

LATIN AMERICA

$5.6Bn

ASIA-PACIFIC

$72.2Bn

2019 TOTAL

$152.1Bn

+9.6%
Yoy

+11.1% YoY +7.6% YoY

NORTH AMERICA

$39.6Bn

+11.7% YoY
Zrédto: Newzoo

Wsrod dziesieciu krajow, ktére wygenerowaty w 2019 roku najwyzsze przychody na rynku gier, na
pierwszym miejscu znalazly sie Stany Zjednoczone z kwota 36,9 mld dolaréw, na drugim Chiny
z kwotg 36,5 mld dolaréw, zas na trzecim Japonia z kwotg 19 mld dolaréw. Na wyniki Chin, ktore
zajmowaly zazwyczaj pierwsza pozycje w rankingach, duzy wptyw miat 9-miesieczny freeze w
wydawaniu licencji na wszelkiego rodzaju gry z zesztego roku. Oprocz Korei plasujacej sie na 4 miejscu,
kolejne miejsca zajmujg juz kraje Europy Zachodniej: Niemcy, Wielka Brytania i Francja na zajety

odpowiednio pigtg, sz6sta i siodma lokate.

Wedtug danych warto$¢ polskiego rynku gier na koniec 2018 roku wyniosta ponad 545,1 mln dolaréw

zyskujac drugi wynik w Europie Srodkowowschodniej.
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Wartosc polskiego rynku gier - prognoza
na rok 2019

Gry Gry PC i konsolowe

mobilne — (dystrybucja
29% fizyczna)

29%
Gry
spotecznosciowe '

P
Gry k-:-n_scluwe — MM%?Or::Iir‘IE
(dystrybucja cyfrowa) Gry PC 16%
6% (dystrybucja
cyfrowa)
14%

Zrodto: Newzoo

Swiatowy rynek w podziale na urzadzenia:

m PC/gry MMO

m TV, konsole & VR

m Smartfony i zegarki
® Tablety

B Gry przegladarkowe

Konsole przencsne

Zrodto: Newzoo

Raport wskazuje Newzoo wskazuje, ze w 2019 roku globalny rynek gier wygeneruje przychody w
wysokosci 152,1 miliarda dolaréw i bedzie wzrastat w tempie 9,6% rocznie. Rynek gier mobilnych
pozostaje najwiekszym segmentem - az 45% calego rynku gier i, wedtug prognoz, utrzyma
dynamiczne tempo wzrostu. Na rynku gier PC najwieksze przychody generuja gry z segmentu
ypremium” (z coraz wiekszym udziatem gier kupowanych w formie cyfrowej) - szacunkowo 32,3

miliarda dolaréw w 2019r. Jednocze$nie gry konsolowe na platformy Sony Playstation, Xbox One czy
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Nintendo Switch osiagnety tempo wzrostu na poziomie 13,4% rocznie, szacunkowo generujac 47,9

miliarda dolaréw w 2019r..

Rynek multiplayer

Rynek gier komputerowych wykazuje olbrzymie zapotrzebowanie na innowacyjne modele rozgrywki
w obszarze online, co potwierdzajg wszystkie najnowsze trendy. O sukcesie najwiekszych gier i ich
popularnosci w ostatnich latach w zakresie gier nie decydowaty innowacje w zakresie rozwigzan
czysto technologicznych a innowacyjne modele rozgrywki online przyciggajace miliony graczy.
Idealnym przyktad na potwierdzenie tej tezy jest tryb Battle Royale, ktéry doprowadzit do
ekstremalnej popularnosci gry Players Unknown Battleground (400 milionéw graczy,
https://www.polygon.com/2018/6/19/17478476 /playerunknowns-battlegrounds-sales-pubg-

number-of-players) czy jej pézniejszych adaptacji takich jak Fortnite czy Apex Legends, ktdre

wprowadzaty dodatkowe zmiany do wspomnianego modelu.

Z raportu firmy analitycznej Newzoo, Swiatowego lidera analiz rynku gier wideo, e-sportu i gier
mobilnych oraz firmy Wargaming opublikowanego 12 kwietnia wynika, iZ w 2018 roku Polacy wydali
na gry wideo ponad 2 mld zt. W poréwnaniu do 2017 roku to wynik lepszy o blisko osiem procent.

Analitycy spodziewaja sie dalszych wzrostéw w 2019 roku.

Wynik 541,5 mln dolaréw uzyskany w 2018 roku w Polsce plasuje kraj na drugim miejscu w Europie
Srodkowowschodniej. Na pierwszym miejscu jest Rosja z wydatkami na poziomie 1,657 mld dolaréw,
na trzecim Kazachstan z wynikiem 207 mln dolaréw. Biorgc pod uwage catg Europe, Polska znajduje
sie na 6smej pozycji. Liderem sa Niemcy (4,989 mld dolaréw), drugie miejsce przypada Wielkiej
Brytanii (4,731 mld dolaréw), a trzecie Francji (3,366 mld dolaréw). Bezposrednio przed Polska

znajduje sie takze Holandia (646 mln dolar6w), a za nig jest Szwajcaria (537 mln dolaréw).

W rozbiciu na poszczegélne sektory gier komputerowych polscy gracze wydali w 2018 roku
nastepujace kwoty w poszczeg6lnych segmentach (w dolarach) gier:

¢ mobilne na smartfony - 157,8 min

¢ PC pudetkowe/pobierane - 152,6 min

e konsolowe - 151,7 mln

e mobilne na tablety - 58,4 mIn

e PCprzegladarkowe - 21,1 mln

Na tej podstawie uznaé mozna, iz branza gier komputerowych, w tym w szczegé6lnosci gier on-line jest
jedna z najbardziej dynamicznych gatezi Swiatowego i polskiego przemystu. Co istotne trendy
identyfikowane na tych rynkach s3 ze sobg zbiezne. Wynika to réwniez z coraz bardziej dynamicznie

rozwijajacego sie obszaru gier on-line. Zaznaczy¢ nalezy takze, iz prognozy na 2019 rok wskazuja na
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dalsze utrzymanie trendu. Ma to zwiazek z systematyczng popularyzacja gier w spoteczenstwie oraz
nowymi metodami dotarcia do odbiorcéw. Streamingi, abonamenty na tytuty poszczegdlnych
wydawcdédw, wieksze zaangazowanie wtascicieli platform oraz kluczowych studiéw deweloperskich i
wydawcow w Polsce czy wcigz rosngcy rynek eSports - to wszystko sprawia, Ze wirtualna rozrywka

jest coraz powszechniejsza, zrozumiata i dostepna.

Z szacunkéw Newzoo zawartych w raporcie "Global Games Market 2018" wynika, ze w skali globalnej
branze gier czeka dalszy rozwéj. W ciggu trzech kolejnych lat wydatki na gry na §wiecie wzrosng o

10,3 proc. W roku 2021 osiagaja poziom 180,1 mld dolaréw.

W skali globalnej — w oparciu o analize trendéw rozwojowych trzema najwiekszymi rynkami gier na
$wiecie w 2021 roku beda USA, Chiny i Japonia. Wg Ekspertéw Newzoo nalezy przewidywac, iz
Japonczycy wydadza na gry coraz wiecej w tempie 15,1 proc. rocznie. Na koniec tego roku (2021)
warto$¢ przychodow tamtejszego rynku gier moze wynie$¢ nawet 19,2 mld dolaréw. Japonski gracz
wydaje Srednio 1,5 raza wiecej niz Amerykanin i 2,5 raza wiecej niz mieszkaniec Europy Zachodnie;.

Z kolei Region Azji i Pacyfiku generuje 52 proc. przychodéw globalnej branzy gier i ro$nie w tempie
16,8 proc. rdr. Tamtejsi gracze wydadza w tym roku na gry 71,4 mld dolaréw, wiecej niz Chinczycy
(37,9 mld dol.) i Amerykanie (30,4 mld dol.). Mieszkaricy Europy, Bliskiego Wschodu i Afryki na gry
wydadza w tym roku natomiast 28,7 mld dolaréw (21 proc. sw1at0wych wydatkow) (zrédto:

mld-dolarow).

Gry w modelu free-to-play, tzw. freemium, nie tylko na dobre zagoscity na rynku gier, ale miaty tez
duze znaczenie dla przyspieszenia rozwoju branzy gier. Darmowe gry online i mobilne umozliwiajace
dobrowolne mikroptatnosci wptynety na rozszerzenie definicji gracza i zachecity do grania miliony
0s06b stronigcych niegdys od gier. Gry w modelu free-to-play zaczetly intensywnie rozwijac sie od 2000
roku, konkurujac z grami internetowymi w modelu subskrypcyjnym (tzw. pay-to-play), ktorych
uzytkownik zmuszony byt optaci¢ miesieczny abonament, by skorzysta¢ z gry. Najpopularniejszym
przyktadem gry w modelu pay-to-play jest World of Warcraft firmy Activision-Blizzard. Model

freemium zrewolucjonizowat rynek gier - zaréwno stacjonarnych, czyli PC i konsole jak i mobilnych.

Polski rynek gier free-to-play jest wymieniany jako jeden z pieciu najbardziej perspektywicznych pod
wzgledem monetyzacji rynkéw Europy Wschodniej, obok Rosji, Czech, Wegier i Rumunii. Eksperci,

szczegollnie z Europy Zachodniej, uwazajg Polske za dobry rynek na tzw. soft launch gry.

Prognozuje sie, ze 2019 rok bedzie jeszcze lepszy dla gier wieloosobowych, a ma to zwiazek z
systematyczng popularyzacja gier w spoteczenistwie oraz nowymi metodami dotarcia do odbiorcéw.
Streamingi, abonamenty na tytuty poszczegélnych wydawcoéw, wieksze zaangazowanie wiascicieli

platform oraz kluczowych studiéw deweloperskich i wydawcow w Polsce, czy wcigz rosnacy e-sport -
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to wszystko sprawia, Ze wirtualna rozrywka jest coraz powszechniejsza, zrozumiata i dostepna dla
statystycznego Polaka i Europejczyka. Z najnowszego zestawienia firmy Newzoo wynika, Ze zmienit
sie lider rynku gier komputerowych: Chiny zostaty zdetronizowane przez USA. To witasnie Stany
Zjednoczone w przesztosci byty liderem, ale cztery lata temu na pierwsza pozycje wskoczyty Chiny.
Ich przewaga poczatkowo rosta, ale wraz ze wzrostem cenzury (co mocno przyblokowato tamtejszy
rynek gier) przestrzen miedzy dwoma najwiekszymi rynkami sie zawezala, az szala przechylita sie na
strone Stanéw Zjednoczonych. Wedtug najnowszego zestawienia rynek gier w Stanach Zjednoczonych
w tym roku osiggnie warto$¢ 36,9 mld dolaréw, a chinski 36,5 mld dolaréw. Kolejne kraje od tych

dwéch gigantéw dzieli przepasc. Na trzecig w rankingu Japonie przypada 19 mld dolarow.

Mimo, iz Chiny spadly na drugie miejsce na $wiecie, nie zmienia to faktu, Ze nadal sa bardzo
perspektywicznym rynkiem dla producentéw gier, a zdecydowanie najwiekszym. Populacja os6b
korzystajacych z internetu przekracza tam liczbe 900 mln. Dla poréwnania: w Polsce jest to 31 mln
0s6b, a w Belgii 11 mln. Jednak niewielu zagranicznych producentéw odniosto w Chinach sukces.

Wsréd rodzimych firm wymienié mozna 11 Bit Studios S.A. czy PlayWay S.A.

Rynek VR

Rozwdj pierwszych okularéw VR rozpoczat sie w 1960 roku. Pod koniec lat dziewieédziesigtych gry
i nowe urzadzenia, takie jak "Virtual Boy" firmy Nintendo, zapowiadaty przetom na rynku VR. Jednak
trudnosci techniczne, takie jak waga, staba grafika i brak ciekawych tresci utrudniaty rozwéj. W ciggu
ostatnich kilku lat udoskonalenia, zwtaszcza w technologii smartfondw, przyczynity sie do faktycznego
przelomu w obszarze VR/AR. Oczekuje sie, Ze wirtualna i wzbogacona rzeczywistos¢
zrewolucjonizowac rynek technologii. Pewne jest, ze te technologie doprowadza do powstania nowych
gatezi biznesowych, nowych sposobéw pracy i komunikacji. Pojawienie sie technologii VR i AR
poréwnaé mozna z poczatkami Internetu i smartfonéw. Jednym z gtéwnych proceséw spotecznych
pojawienia sie nowych technologii jest okres adaptacji. Kiedy ludziom przedstawia sie nowe, nieznane
dotad technologie, zanim do nich przywykna, czesto wracaja do starych, sprawdzonych technologii.
Technologie VR i AR stworzyty nowe mozliwo$ci interakcji i komunikacji. VR i AR otworzyt dla ludzi
dostep do nowych, nieistniejacych $wiatéw jednocze$nie umozliwiajac wzbogacenie istniejacego

Swiata.
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Inicjatywy znanych firm powigzanych z branza gier w segmencie VR na przestrzeni lat 2014-2016

2014

Zapowiedz Projektu Morfeusz (PlayStation VR)

2014

Zakup firmy Oculus za kwote 2 mld dolaréw

2014

Premiera Samsung Gear VR (we wspdtpracy z firmg

Oculus)

2014

Inwestycja na kwote 542 mln dolaréw w startup
Magic Leap

2015

Zakup silnika Havok od firmy Intel, umozliwiajacego

tworzenie gier w 3D

2015

Udzial w finansowaniu projektu NextVR (30,5 mln
dolardw) stuzacego do transmisji na zZywo w

wirtualnej rzeczywistogei

2016

Zrédto: Raport ,Kondycja Polskiej Branzy Gier'17”

Inwestycja w startup Magic Leap

W 2016 roku pierwsze zestawy Oculus Rift i HTC Vive zostaty zaprezentowane $wiatu. Mozna przyjac,

Ze w tym czasie rynek VR i AR wygladat niemal identycznie jak rynek internetu z 1995. Niewielka ilo$¢

dostepnego kontentu VR i AR pokazuje, Ze jest to rynek wciaz rosnacy o ogromnym potencjale

Sprzedaz urzadzen VR w roku 2016 (w mln szt.)

PlayStation VR - 0,75
HTC Vive . 0,42

Google Daydream VR I 0,26

Oculus Rift

Zrodto: Newzoo

0,24
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Prognoza sprzedaz urzadzen VR/AR w latach 2017-2021 (w mln szt.)

VR AR
Virtual Reality Augmented Reality

AR Smart

Standalone Glasses Mixed Reality
P
% = ap

=a

)
d
o

Zrédto: CCS Insight

Wedtug przewidywan SuperData, w 2017 sprzedaz urzadzen VR wyniesie 3,6 miliarda dolaréw
amerykanskich - o 142% wiecej niz w roku poprzednim. Firma analityczna sadzi, Ze do roku 2020
warto$¢ ta wyniesie 17,8 mld. Jesli chodzi o software, SuperData przewiduje wzrost sprzedazy w tym
roku az o okragty miliard dolaréw w poréwnaniu z 2016, kiedy to gry i oprogramowanie VR przyniosty
zyski na poziomie 300 mln dolaré6w. Wedtug prognoz SuperData, taczny dochéd z oprogramowania
i sprzetu VR w roku 2020 wyniesie 37,7 mld dolaréw.

Prognozy wartosci rynku VR w latach 2016 - 2020 (w mld USD)

EOE B KOS 0 ErEm A

19,9
17,8
0.3 ’
= 3,6

2016 2017 2018 2019 2020

N Hardwere [ consumer/software service

Zrédto: Superdata Research
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Najszybciej rozwijajacym sie rynkiem miatyby by¢ Stany Zjednoczone i oczekuje sie, Ze dochody w tym
regionie osiggna 403 miliony dolaréw, natomiast najwiekszym rynkiem bedzie Azja,

z przewidywanym zyskiem oscylujacym w granicach 430 mln.

Rynek oprogramowania i sprzetu VR w latach 2015-2018

Number of Virtual Reality Users, in
millions, Global (2015-2018)

114
58
41
13 9
2015 2016 2017 2018
Early Majority/KT&T m Early Adopters/Light Gamers
Innovators/Hardcore Gamers
Source: KZero \ A

Zrédto: KZero Consumer Virtual Reality: State of the Market report

Potwierdzeniem wzrostu zainteresowania rynkiem VR jest Oculus Quest, ktéry pomimo ceny
450€ na stronie producenta sprzedat sie w ponad 400 tysigcach egzemplarzy (180 tysiecy tylko
w trzecim kwartale 2019r. - Zr6dto GameDaily.biz)

Rynek gier bogatych w narracje

Zapotrzebowanie na interaktywne do$wiadczenia oparte na fabule jest coraz bardziej popularne, a gry
z wciggajacymi historiami dobrze sie sprzedaja. Przyktadow takich jak Firewatch (ponad milion kopii
w ciagu pierwszego roku), rodzimy The Vanishin of Ethan Carter (ponad milion sprzedanychkopii) czy
What Remains of Edith Finch (ponad pét miliona uzytkownikéw na samym Steam) mozna znalez¢ na
rynku znacznie wiecej. Zgodnie z wynikami badan podawanymi w corocznym raporcie 2019 Essential
Facts about the Computer and Video Game Industry przygotowywanym przez Entertainment Software

Association, ,ciekawa historia” jest jednym z najwazniejszych czynnikéw decydujacym o zakupie gry.
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Zrédto: 2019 Essential Facts about the Computer and Video Game Industry

Konkurencja

Rynek gier komputerowych cechuje sie brakiem bezposredniej konkurencji, szczegélnie dla matych i
$rednich firm. Klienci kupuja pozytywnie oceniane gry (przez recenzentéw i innych graczy) i sa w
stanie kupowac ich wiele - rzadko dochodzi do sytuacji w ktérych jedna gra jest kupowana kosztem

drugiej.

Serwis Newzoo szacuje, ze w 2019 r. warto$¢ tego rynku siegnie 135 mld dolaréw, a w 2021 r. - 174
mld. Rocznie pojawia sie mnéstwo swiezych tytutéw. Nowe gry pojawiajg sie niemal codziennie i to na
wszystkie liczace sie platformy: komputery osobiste oraz konsole Microsoft Xbox One, Sony
Playstation 4 i Nintendo Switch, a takze na przenosne sprzety z Androidem i i0S-em.

Rynek gier free-to-play jest z zatozenia rynkiem globalnym. Polscy producenci gier free-to-play, ktérzy
chca odnie$¢ sukces, musza wydawac¢ swoje gry rowniez na rynkach zagranicznych. Udzielajacy
wywiadéw polscy producenci gier podkreslaja niejednokrotnie, ze polski rynek stat sie dla nich
rynkiem drugorzednym. W$rdéd operujacych na polskich i globalnych rynkach producentéw gier
online i mobilnych nalezy wymienic takie firmy jak: Gamedesire, Ten Square Games, Netinus, Picadilla,
Fuero Games, Artifex Mundi. Dla Artifex Mundi polski rynek jest dwunastym rynkiem generuje tylko

1,5% przychodéw firmy.

Podobnie jak na rynku tradycyjnych gier pudetkowych, tak i w segmencie free-to-play kraj, z ktérego
pochodzi firma produkujaca gre, nie warunkuje sukcesu czy porazki. W przypadku gier dobrze
zlokalizowanych oraz odpowiadajgcych potrzebom konkretnego rynku gracze czesto nie sg $wiadomi,
czy korzystaja z gry polskiej, niemieckiej, czy rosyjskiej. Z tego tez wzgledu polskie firmy z segmentu

free-to-play nie moga liczy¢ na przewage monetyzacyjng na rodzimym rynku tylko z powodu miejsca
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powstania gry. Liczy sie konkurencyjny produkt. Niemniej znajomos¢ specyfiki rynku, metod ptatnosci
iupodoban Polakéw moze stanowi¢ przewage nad zagranicznymi producentami i dystrybutorami gier,
szczegblnie tymi z Azji. Niemniej, w zakresie modelu rozgrywki online nalezy zwrdci¢ na branzowych

gigantow, ktérzy dbajg o to, Zeby ich pozycje pozostawaty na topie:

Epic Games (Fortnite)

¢ Respawn Entertainment (Apex Legends)

Riot Games (League of Legends)
Valve (Dota 2, Counter-Strike)

Blizzard (Overwatch)

Podstawowymi przewagami konkurencyjnymi jest olbrzymia, rozbudowana spoteczno$¢ graczy,
olbrzymie zasoby finansowe i osobowe. Nalezy przy tym zwréci¢ uwage na to, Ze w historii branzy gier
komputerowych, czesto zdarzaja sie sytuacje w ktérych mata firma bez duzych kapitatléw potrafi
odnie$¢ spektakularny sukces wspierajac sie nowym modelem rozgrywki (Minecraft, Darkest
Dungeon, PUBG). Wprowadzenie nowego modelu rozrywki przyciagnie i zatrzyma zainteresowanych
klientéw (graczy) i pozwoli na wysoka sprzedaz gry. Nowy model rozgrywki bedzie czyms$ zupetnie
innym od produktéw (gier) znajdujacych sie w portfolio konkurencji. Tym samym realizacja
przedmiotowego projektu, pozwoli Wnioskodawcy wyréznié sie na rynku z uwagi na:
1) posiadane do$wiadczenie w sposobie komercjalizacji
2) oparcie o model wypracowany w ramach gry planszowej, dzieki czemu zwiekszona zostanie
rozpoznawalno$¢ rozwigzania na rynku

3) wypracowane i rozpoznane kanaty dystrybucji.

4.16. OPIS GLOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH I ZAGRANICZNYCH EMITENTA, W TYM
INWESTYCJI KAPITALOWYCH, ZA OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM
ZAMIESZCZONYM W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w niniejszym dokumencie
informacyjnym Emitent nie realizowat ani inwestycji krajowych, ani inwestycji zagranicznych, w tym

inwestycji kapitatowych.

4.17. INFORMACJE O WSZCZETYCH WOBEC EMITENTA POSTEPOWANIACH: UPADLOSCIOWYM,
RESTRUKTURYZACYJNYM LUB LIKWIDACYJNYM

Wobec Emitenta nie zostato wszczete jakiekolwiek postepowanie upadtosciowe, restrukturyzacyjne

lub likwidacyjne.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego nie

istniejg jakiekolwiek okoliczno$ci mogace spowodowac wszczecie wobec Emitenta postepowania
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upadtosciowego, restrukturyzacyjne lub likwidacyjnego.

4.18. INFORMACJE O WSZCZETYCH WOBEC EMITENTA POSTEPOWANIACH: UGODOWYM,
ARBITRAZOWYM LUB EGZEKUCYJNYM, JEZELI WYNIK TYCH POSTEPOWAN MA LUB MOZE
MIEC ISTOTNE ZNACZENIE DLA DZIALALNOSCI EMITENTA

Wobec Emitenta nie zostato wszczete jakiekolwiek postepowanie ugodowe, arbitrazowe lub

egzekucyjne, ktérego wynik ma lub moze miec¢ istotne znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na dzieni sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego nie
istniejg jakiekolwiek okoliczno$ci mogace spowodowal wszczecie wobec Emitenta postepowania

ugodowego, arbitrazowego lub egzekucyjnego.

4.19. INFORMACJE NA TEMAT WSZYSTKICH INNYCH POSTEPOWAN PRZED ORGANAMI
RZADOWYMI, POSTEPOWAN SADOWYCH LUB ARBITRAZOWYCH, WLACZNIE Z
WSZELKIMI POSTEPOWANIAMI W TOKU, ZA OKRES OBEJMUJACY CO NAJMNIE]J OSTATNIE
12 MIESIECY, LUB TAKIMI, KTORE MOGA WYSTAPIC WEDLUG WIEDZY EMITENTA,
A KTORE TO POSTEPOWANIA MOGLY MIEC LUB MIALY W NIEDAWNE] PRZESZLOSCI, LUB
MOGA MIEC ISTOTNY WPLYW NA SYTUACJE FINANSOWA EMITENTA, ALBO
ZAMIESZCZENIE STOSOWNE] INFORMAC]JI O BRAKU TAKICH POSTEPOWAN.

W okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczyly sie ani obecnie nie tocza sie zadne postepowania przed
organami rzagdowymi, postepowania sgdowe ani arbitrazowe, ktére to postepowania mogty mie¢ lub
miaty w niedawnej przesztosci istotny wplyw na sytuacje finansowg Emitenta. Emitent nie posiada
jednoczesnie zadnej wiedzy, ktéra wskazywataby, Ze jakiekolwiek postepowanie takiego rodzaju

mogtoby zosta¢ wszczete w najblizszej przysztosci.

4.20. ZOBOWIAZANIA EMITENTA ISTOTNE Z PUNKTU WIDZENIA REALIZACJI ZOBOWIAZAN
WOBEC POSIADACZY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, KTORE ZWIAZANE SA W
SZCZEGOLNOSCI Z KSZTALTOWANIEM SIE JEGO SYTUACJI EKONOMICZNE]J I FINANSOWE]

Glowne zobowigzania Emitenta zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok 2019,
przedstawionym w Dokumencie Informacyjnym. Emitent nie posiada i wedlug jego wiedzy nie istnieja
zadne inne zobowigzania istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy

instrumentéw finansowych.
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4.21. INFORMACJA O NIETYPOWYCH OKOLICZNOSCIACH LUB ZDARZENIACH MAJACYCH
WPLYW NA WYNIKI ZDZIAEALNOSCI GOSPODARCZE], ZA OKRES OBJETY
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM, ZAMIESZCZONYMI W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszczonym w niniejszym Dokumencie
informacyjnym nie wystgpity nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majace wptyw na wyniki

z dziatalno$ci gospodarczej Emitenta.

4.22. WSKAZANIE WSZELKICH ISTOTNYCH ZMIAN W SYTUAC]JI GOSPODARCZE], MAJATKOWE]
1 FINANSOWE] EMITENTA ORAZ INNYCH INFORMACJI ISTOTNYCH DLA ICH OCENY, KTORE
POWSTALY PO SPORZADZENIU DANYCH FINANSOWYCH ZAMIESZCZONYCH
W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

Po sporzadzeniu danych finansowych zamieszczonych w niniejszym Dokumencie informacyjnym, nie
miaty miejsce Zadne wydarzenia, ktére mogly mieé istotny wptyw na sytuacje gospodarcza, majatkowa

i finansowg Emitenta.
4.23. OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE EMITENTA

Zarzad

Zgodnie z § 11 Statutu Zarzad Emitenta sktada sie od jednego do trzech cztonkéw. Zgodnie z § 11 ust.
3 Statutu kadencja Zarzadu Emitenta wynosi trzy lata i dla wszystkich jego cztonkéw uptywa w dniu 3
lipca 2022 roku.

Zarzad wykonuje swoje czynno$ci w siedzibie Emitenta.
W sktad Zarzadu Emitenta wchodzi obecnie:
1. Jacek Debowski - Prezes Zarzadu;

2. Jacek Chojecki - Wiceprezes Zarzadu.

Jacek Dariusz Debowski

Zajmowane stanowisko

Termin uptywu kadencji

Wyksztatcenie

Kariera zawodowa

Pan Jacek Debowski w 2009 r. ukonczyt studia na Wojskowej Akademii Technicznej w Warszawie,

na kierunku Electronics and Telecommunication - IT Systems, uzyskujac tytut magistra inzyniera. W|
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latach 2011 - 2012 r. odbyt studia podyplomowe na kierunku Zarzadzanie sprzedaza i wartoscia|

klienta organizowanych przez Szkote Gtéwna Handlowa w Warszawie. Wspotzatozyciel Ovid Works.

Posiada ponad 10 -letnie doswiadczenie w zarzadzaniu projektami branzy high-tech i gier wideo w|
zespotach sktadajacych sie do 30 oséb. Posiada doswiadczenie w opracowywaniu i wdrazaniu
strategii zaréwno dla rozwigzan biznesowych, jak i wdrozenn systemowych. Od 2015 roku petni
funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta i zarzadza pracami dziatu R&D. Przyktady wiodacych projektow|
badawczo-rozwojowych: opracowanie modelu ofertowania u operatora telefonii komoérkowej;
zaprojektowanie i wdrozenie mechanizmoéw bezpieczenstwa informacji u najwiekszego operatoral
telekomunikacyjnego w Polsce; zaprojektowanie platformy wymiany informacji i optymalizacji

kosztéw (kraje UE) dla producenta sprzetu medycznego.

Doswiadczenie zawodowe oraz informacje o sprawowaniu funkcji w organach zarzadzajacych lub
nadzorczych:
e od pazdziernika 2008 do kwietnia 2016 - Business Strategy Consultant (wcze$niej
Technology Analyst) w Accenture;
e od grudnia 2015 - obecnie Prezes Zarzadu Emitenta oraz poprzednika prawnego Emitenta -

sp6tki Ovid Works sp. z o. o.

Pan Jacek Debowski nie prowadzi dziatalno$ci majacej istotne znaczenie dla Emitenta.

'Wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech
lat, Pan Jacek Debowski byt cztonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspdlnikiem,

ze wskazaniem, czy dana osoba nadal peini funkcje w organach lub jest nadal wspélnikiem:

Wsp6lnik:
e HANDMASZ sp. z 0. 0. - wspdlnik (do chwili obecnej)

Cztonek zarzadu:
e Ovid Works S.A. - Prezes Zarzadu od 3 lipca 2019 r., wcze$niej Prezes Zarzadu poprzednika

prawnego Emitenta - Ovid Works sp. z 0. 0.(do chwili obecnej).

Pan Jacek Debowski nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej
'w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji, jak
réwniez nie petnit funkcji w podmiotach, w ktérych toczyta sie restrukturyzacja, lub w ktérych zostal

ustanowiony zarzad komisaryczny.

Pan Jacek Debowski nie jest wpisany w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym
na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sagdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze

prowadzonym na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Pan Jacek Debowski nie zostat pozbawiony przez Sad prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej
na wlasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub pelnomocnikal

w spétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.
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Pan Jacek Debowski nie prowadzi konkurencyjnej dziatalno$ci w stosunku do dziatalno$ci Emitenta,
ani nie jest wspoélnikiem konkurencyjnej sp6tki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spétki

kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

Pan Jacek Debowski nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okres$lone
w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 k.s.h,, ani na
podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska, jak réwniez za

przestepstwa wskazane w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub Ustawie z dnia 26 pazdziernika

2000 r. o gietdach towarowych.

Jacek Adam Chojecki

Zajmowane stanowisko iceprezes Zarzadu

Termin uptywu kadenc;ji 3.07.2022 r.

Wyksztatcenie yZSZe

Kariera zawodowa

Pan Jacek Chojecki jest Wspotzatozycielem studia Ovid Works.

Posiada bogate do$wiadczenie w pracy z narracjg i opowiadaniem historii i ponad 8-letnie
doswiadczenie w rezyserii filmowej i instalacjach wideo. Wybrane scenariusze i rezyseria filméw i
instalacji filmowych - ,Mora: Take 1” (2014) - eksperymentalna instalacja filmowa na
Miedzynarodowym Biennale Architektury w Wenecji (Venice Biennale of Architecture) - ,Rabbitz”
(2013), scenariusz i rezyseria, 30 min, produkcja: HEAD, Elefant Films , RTS) - Filmy w statej
ekspozycji w Europejskim Centrum Solidarnosci (2013-2014). Doswiadczenie w najnowszej
produkcji i asystent rezysera w filmach - ,Za¢ma” - rez. Ryszard Bugajski - ,Generat zero” - rez,
Ryszard Bugajski -, Drill, Baby Drill” - rez. Lech Kowalski. Od 2015 roku pracuje jako Game Director;

w Ovid Works i kieruje pracami dziatu R&D.

Doswiadczenie zawodowe oraz informacje o sprawowaniu funkcji w organach zarzadzajacych
lub nadzorczych:
e od grudnia 2015 - obecnie Wiceprezes Zarzadu Emitenta oraz poprzednika prawnego

Emitenta - sp6tki Ovid Works sp. z o. o.

Pan Jacek Chojecki nie prowadzi dziatalno$ci majacej istotne znaczenie dla Emitenta.

Wskazanie wszystkich sp6tek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech
lat, Pan Jacek Chojecki byt cztonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspélnikiem, ze

wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspélnikiem:

Czlonek zarzadu:
e od 3 lipca 2019 r. Wiceprezes Zarzadu Ovid Works S.A, wcze$niej Wiceprezes Zarzadu

poprzednika prawnego Emitenta - Ovid Works sp. z 0. 0. (do chwili obecnej)
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Pan Jacek Chojecki nie pelnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajace;j
'w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji, jak
réwniez nie petnit funkcji w podmiotach, w ktérych toczyta sie restrukturyzacja, lub w ktérych zostat

ustanowiony zarzad komisaryczny.

Pan Jacek Chojecki nie jest wpisany w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym
na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze

prowadzonym na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Pan Jacek Chojecki nie zostal pozbawiony przez Sad prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej
na wtasny rachunek oraz petienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika

'w potce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pan Jacek Chojecki nie prowadzi konkurencyjnej dziatalnos$ci w stosunku do dziatalno$ci Emitenta,
ani nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej sp6tki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu sp6tki

kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;.

Pan Jacek Chojecki nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone
w przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 k.s.h,, ani na
podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska, jak réwniez za
przestepstwa wskazane w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub Ustawie z dnia 26 pazdziernika

2000 r. o gietdach towarowych

Rada Nadzorcza

Zgodnie z §18 ust. 1 Statutu Rada Nadzorcza Emitenta sktada sie z pieciu cztonkéw. Zgodnie z § 18 ust.
8 Statutu Emitenta kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata i dla wszystkich jej cztonkéw uptywa w dniu
3.07.2022 roku.

Z zastrzezeniem §18 ust. 3-4 Statutu Spotki, cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne
Zgromadzenie, z tym iz cztonkéw Rady Nadzorczej pierwszej kadencji powotujg wspoélnicy Spoéiki,

o ktérej mowa w §2 Statutu.

Zgodnie z postanowieniem § 18 ust. 3-4 Statutu Emitenta, akcjonariuszom wskazanym
w przywotanym paragrafie przystuguja nastepujace uprawnienia osobiste:
e akcjonariuszowi Jackowi Debowskiemu przystuguje uprawnienie osobiste do powotywania
i odwotywania jednego Czlonka Rady Nadzorczej, ktéry bedzie sprawowat funkcje
Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
e akcjonariuszowi Jackowi Chojeckiemu przystuguje uprawnienie osobiste do powotywania
i odwotywania jednego Cztonka Rady Nadzorczej,
przy czym powyzsze uprawnienia osobiste wygasaja najpozniej z dniem, w ktérym uprawniony

przestaje by¢ akcjonariuszem Spotki.
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Zgodnie z § 18 ust. 14 Statutu, jeZeli w przeciggu 2 (dwdch) tygodni od wezwania akcjonariusza do
realizacji tych uprawnien, nie dojdzie do ich wykonania, uprawnienia te przechodza na Walne

Zgromadzenie.

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza obecnie:

1. Matgorzata Sajkiewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
2. Lukasz Rosinki-Cztonek Rady Nadzorczej;

3. Tomasz Sielicki -Czlonek Rady Nadzorczej;

4. Konrad Hachulski - Cztonek Rady Nadzorczej);

5. Krzysztof Ludwiniak - Cztonek Rady Nadzorczej.

Matgorzata Sajkiewicz

Zajmowane stanowisko Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Termin uptywu kadenc;ji

Wyksztatcenie

Kariera zawodowa

Pani Matgorzata Sajkiewicz jest adwokatem i starszym prawnikiem w Departamencie Transakgji i
Prawa Spotek w globalnej firmie prawniczej CMS Camerron McKenna. Pani Matgorzata Sajkiewicz
ukonczyta z wyréznieniem Wydziat Prawa, Administracji i Ekonomii Uniwersytetu Wroctawskiego,
Szkote Prawa Angielskiego i Europejskiego przy University of Cambridge, Szkote Prawa
Niemieckiego na Humboldt-Univeristat w Berlinie i Szkote Gtéwng Handlowg (studia podyplomowe
z prawa, finanséw i ksiegowosci spoétek). Stypendystka programu stypendialnego ISEP na San Jose
State University, California (ekonomia, ekonomiczna analiza prawa). Stypendystka programu
Erasmus Ludwig-Maximilians-Universitit w Monachium (prawo niemieckie i europejskie).

Dwukrotna Stypendystka Stypendium Naukowego Ministra Szkolnictwa Wyzszego.

Jest cztonkiem Izby Adwokackiej w Warszawie. Jest tez cztonkiem CMS German Desk i CMS German
Tax Working Group, poprzez ktére wspiera klientéw z krajow niemieckojezycznych. Nalezy do

Polsko-Niemieckiego Stowarzyszenia Prawnikow.

Pani Matgorzata Sajkiewicz specjalizuje sie w obstudze podatkowej i prawnej transakcji M&A (w tym
W&I). Posiada 12-letnie do$wiadczenie zawodowe. Przed dotaczeniem do CMS pracowata
w wiodacych miedzynarodowych kancelariach prawnych (White & Case, Eversheds Sutherland).
Odbyta rowniez staze w firmach prawniczych w Monachium i Berlinie. W Eversheds Sutherland

'w Warszawie utworzyta i prowadzita German Desk.

Pani Matgorzata Sajkiewicz aktywnie wspiera polskie kobiece startupy dla kobiet i nalezy do

jedynego w Polsce klubu aniotéw biznesu dla kobiet - Black Swan Club.
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[nformacje o sprawowaniu funkcji w organach zarzadzajacych lub nadzorczych:

od 4 wrzesnia 2019 r. - obecnie Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta.

Pani Matgorzata Sajkiewicz nie prowadzi dziatalno$ci majgcej istotne znaczenie dla Emitenta.

Wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech
lat, Pani Malgorzata Sajkiewicz byta cztonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo
wspoélnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal peini funkcje w organach lub jest nadal
wspoélnikiem:

od 4 wrzesnia 2019 r. Przewodniczacy Rady Nadzorczej Ovid Works S.A (do chwili obecnej)

Pani Matgorzata Sajkiewicz nie peinita w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadlosci lub
likwidacji, jak réwniez nie petita funkcji w podmiotach, w ktérych toczyta sie restrukturyzacja, lub

w ktorych zostat ustanowiony zarzad komisaryczny.

Pani Matgorzata Sajkiewicz nie jest wpisana w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym
na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sagdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze

prowadzonym na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Pani Matgorzata Sajkiewicz nie zostala pozbawiona przez Sad prawa prowadzenia dziatalnos$ci
gospodarczej na wlasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub
pelnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub

stowarzyszeniu.

Pani Matgorzata Sajkiewicz nie prowadzi konkurencyjnej dziatalno$ci w stosunku do dziatalnosci
Emitenta, ani nie jest wspélnikiem konkurencyjnej spo6tki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem

organu spoétki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

Pani Matgorzata Sajkiewicz nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okre$lone
w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 k.s.h,, ani na
podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska, jak réwniez za

przestepstwa wskazane w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub Ustawie z dnia 26 pazdziernika

2000 r. o gietdach towarowych

tukasz Rosinski

Zajmowane stanowisko Czionek Rady Nadzorczej

Termin uptywu kadencji

Wyksztatcenie

Kariera zawodowa

Pan tukasz Rosinski posiada wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne. Ukonczyt Akademie Leona
Kozminskiego, specjalnos$¢: Strategie inwestycyjne i kapitatlowe. Ponadto Pan Lukasz Rosinski

studiowat na Fachhochschule Ludwigshafen am Rhein, Hochschule fiir Wirtschaft, Niemcy, jest takze

absolwentem II edycji Akademii Lideréw Rynku Kapitatlowego.
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Doswiadczenie zawodowe oraz informacje o sprawowaniu funkcji w organach zarzadzajacych

lub nadzorczych:

w latach 2007 - 2008 Stazysta m.in. w Komisji Nadzoru Finansowego, Allianz TFI oraz CMS
Corporate Management Services Sp. z 0.0,

w latach 2008 - 2012 w Domu Maklerski AmerBrokers S.A. kolejno na stanowiskach: Mtodszego
Analityka Inwestycyjnego, Analityka Inwestycyjnego i Dyrektora Departamentu Corporate
Finance. Odpowiedzialny za przygotowanie rekomendacji analitycznych dla spétek z sektoréw
budownictwa, deweloperskiego, chemicznego i gumowego oraz projekty M&A, IPO i emisji
obligacji korporacyjnych dla spétek z GPW i NewConnect.,

w latach 2012 - 2013 zatrudniony na stanowisku Dyrektora Zarzadzajacego w spétce INFINITY8
S.A., Autoryzowanym Doradcy rynku NewConnect i Catalyst. Byt odpowiedzialny za projekty|
emisji obligacji korporacyjnych oraz przygotowanie projektéw M&A oraz pre-IPO na rynku
NewConnect,

od maja 2014 roku - Prezes Zarzadu Macromoney Corporate Finance Sp. z 0.0., podmiotu
specjalizujacego sie w doradztwie przy emisjach obligacji korporacyjnych oraz projektach
prywatnych emisji akcji spétek technologicznych,

od czerwca 2014 roku do maja 2015 roku - Cztonek Zarzadu Macromoney Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A., podmiotu bedgcego w procesie licencyjnym na prowadzenie
dziatalno$ci Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych,

od listopada 2014 roku do kwietnia 2018 roku - Wiceprezes Zarzadu The Farm51 Group S.A,,
odpowiedzialny za relacje inwestorskie, kontakt z instytucjami finansowymi oraz rozwoj
projektu ,Reality 517,

od lipca 2014 roku - Cztonek Rady Nadzorczej Bloober Team S.A,,

od lipca 2015 roku do marca 2018 roku - Cztonek Rady Nadzorczej Hemp & Wood S.A,,

od wrze$nia 2015 roku do czerwca 2018 roku - Cztonek Rady Nadzorczej Huckleberry Games
S.A,

od pazdziernika 2015 roku - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Slaskie Kamienice S.A.,

od sierpnia 2016 - Prezes Zarzadu Varsav S.A.,

od lutego 2018 roku - Prezes Zarzadu Crowd Dragons Sp. z o.0,,

od kwietnia 2018 roku do 15 kwietnia 2019 roku - Cztonek Rady Nadzorczej The Farm 51 Group
S.A,

od maja 2018 roku - Cztonek Rady Nadzorczej No Gravity Games S.A.,

od maja 2018 roku - Cztonek Zarzadu Varsav Game Studios S.A.,

od sierpnia 2018 roku - Cztonek Rady Nadzorczej Hornigold Reit S.A,

od lipca 2019 - obecnie Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta.

Pan Lukasz Rosinski nie prowadzi dziatalno$ci majacej istotne znaczenie dla Emitenta.
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Wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech
lat, Pan Lukasz Rosiniski byt cztonkiem organédw zarzadzajacych lub nadzorczych albo wspélnikiem,

ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspoélnikiem:

Wspdlnik:

Flayers sp. z 0.0. (do chwili obecnej)

Frame Home sp. z 0.0. (do chwili obecnej)

Frame Home sp. z ograniczong odpowiedzialnos$cia sp.k. (komandytariusz do chwili
obecnej)

Macromoney Corporate Finance sp. z 0. 0. (do chwili obecnej)

Cztonek zarzadu:

Varsav Game Studios S.A. (do chwili obecnej)

Varsav S.A. (do chwili obecnej)

Macromoney Corporate Finance Sp. z 0.0. (do chwili obecnej),
Crowd Dragons sp. z 0. 0. (do chwili obecnej)

The Farm51 Group S.A. (obecnie nie peini funkc;ji)

Cztonek rady nadzorcze;j:

Bloober Team S.A. (do chwili obecnej)

Bumech S.A. (do chwili obecnej)

Hemp & Wood S.A. (obecnie nie pelni funkcji)
Hornigold S.A. (do chwili obecnej)

Hornigold Reit S.A. (do chwili obecnej)
Huckleberry Games S.A. (obecnie nie pelni funkgji)
Minox S.A. (obecnie nie petni funkcji)

No Gravity Games S.A. (do chwili obecnej)

Ovid Works S.A. (do chwili obecnej)

Presto S.A. (obecnie nie petni funkcji)
QubicGames S.A. (obecnie nie petni funkcji)
Slaskie Kamienice S.A. (do chwili obecnej)
Telehorse S.A. (obecnie nie petni funkc;ji)

The Farm51 Group S.A. (obecnie nie petni funkcji)

Varsav Game Studios S.A. (obecnie nie pelni funkcji)

Pan Lukasz Rosinski nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej
'w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji, jak

réwniez nie petnit funkcji w podmiotach, w ktérych toczyta sie restrukturyzacja, lub w ktérych zostal

ustanowiony zarzad komisaryczny.
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Pan Lukasz Rosinski nie jest wpisany w Rejestrze Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym
na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sagdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze

prowadzonym na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Pan Lukasz Rosinski nie zostat pozbawiony przez Sad prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej
na wtasny rachunek oraz pelnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnikal

'w péice handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu.

Pan Lukasz Rosinski nie prowadzi konkurencyjnej dziatalnos$ci w stosunku do dziatalno$ci Emitenta,
ani nie jest wspoélnikiem konkurencyjnej sp6tki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spétki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej. Pan Lukasz Rosiniski
jest cztonkiem organdw spédtek z rynku gier, tj. Varsav Game Studios S.A., Varsav S.A., Bloober Team
S.A, No Gravity Games S.A., niemniej sp6iki te nie sg firmami konkurencyjnymi dla Emitenta, z uwagi
na fakt, ze tak jak Emitent zajmuja sie wydawaniem i produkcja gier, ale nie s dla siebie bezposrednig|
konkurencja, gdyz wydaja gry skierowane do réznych odbiorcéw. Firmy z branzy growej chetnie ze
sobg wspotpracuja zar6wno na etapach produkcji czy wydawania gier. Taka wspétpraca nie powinna
by¢ traktowana jako dziatalno$¢ konkurencyjna, a czesto jest to uzupeinienie kompetencji, co moze

przynie$¢ wymierne korzys$ci dla wspotpracujacych firm.

Pan Lukasz Rosinski nie zostal skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone
w przepisach rozdziatow XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 k.s.h,, ani na
podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska, jak réwniez za
przestepstwa wskazane w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub Ustawie z dnia 26 paZzdziernika

2000 r. o gietdach towarowych

Tomasz Sielicki

Zajmowane stanowisko Czlonek Rady Nadzorczej

Termin uptywu kadencji 3.07.2022 .

Wyksztatcenie wyzsze

Kariera zawodowa

Pan Tomasz Sielicki jest absolwentem Wydziatu Elektroniki Politechniki Warszawskiej, a takze

szkolen dla managementu, w tym w INSEAD i na Uniwersytecie Harvarda. Cztonek Rady Fundacji
Rozwoju Spoteczenistwa Informacyjnego, Rady programowej Instytutu Spraw Publicznych
oraz Trilateral Commission.

Laureat licznych wyroéznien zwigzanych z dziatalno$cig biznesowa: w 1995 otrzymat nagrode Info
Star, w 1999 na Swiatowym Forum Ekonomicznym w Davos uhonorowany zostat tytutem ,Global
Leader for Tomorrow”, wyrdzniony réwniez tytutem ,Lidera Polskiego Biznesu” (ktory zostat
przyznany przedsiebiorstwu ComputerLand przez Business Centre Club). W 2005 jako jedyny
Polak znalazt sie na licie 25 oséb w rankingu ,Stars of Europe”, opublikowanym przez tygodnik

,BusinessWeek”. W 2006 zostat laureatem nagrody polskiego srodowiska teleinformatycznego,

przyznanej przez Polska Izbe Informatyki i Telekomunikacji. W 2013, za wybitne zastugi dla
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rozwoju gospodarki narodowej, za dziatalnos¢ na rzecz polskiego sektora technologii
informatycznych i komunikacyjnych, odznaczony Krzyzem Kawalerskim Orderu Odrodzenia Polski.
W 2018 otrzymat Medal 70-lecia polskiej informatyki, przyznany przez kapitute Polskiego
Towarzystwa Informatycznego. W latach 2009-2013 byt prezesem Polskiego Zwiazku Szachowego,
ado 2010 do 2014 pierwszym wiceprezydentem Europejskiej Unii Szachowej ECU oraz czlonkiem
zarzagdu Miedzynarodowej Federacji Szachowej FIDE. W latach 2013-2017 wchodzit w sktad
zarzadu Polskiego Komitetu Olimpijskiego (zrodto:

https://pl.wikipedia.org/wiki/Tomasz Sielicki).

Doswiadczenie zawodowe oraz informacje o sprawowaniu funkcji w organach zarzadzajacych
lub nadzorczych innych podmiotow:

e 0d 1992 do 2005 roku - Prezes Zarzagdu ComputerLand S.A.

e 0d 1995 roku - obecnie - wtasna dziatalno$¢ gospodarcza pod firmg Tomasz Sielicki

e 0d 2005 do 2007 roku - Prezydent Grupy ComputerLand (obecnie Sygnity S.A.)

e 0d 2007 do 2017 roku - cztonek Rady Nadzorczej Sygnity S.A.

e 0d 1997 - obecnie - cztonek Rady Nadzorczej Agora S.A.

e 0d 2005 do 2014 roku - cztonek Rady Nadzorczej Budimex S.A.

e odlipca 2019 roku - obecnie Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta.

Pan Tomasz Sielicki nie prowadzi dziatalno$ci majacej istotne znaczenie dla Emitenta.

Wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktoérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech
lat, Pan Tomasz Sielicki byt cztonkiem organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspélnikiem,

ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem:

Wspdlnik:

Zanzi sp. z o. o. (do chwili obecnej)

Cztonek zarzadu:

Zanzi sp. z o. 0. (do chwili obecnej)

Cztonek rady nadzorczej:

e Agora S.A. (do chwili obecnej)

e Ovid Works S.A. (do chwili obecnej)

e Sygnity S.A. (do marca 2017 roku, obecnie nie peini funkcji)

Pan Tomasz Sielicki nie petnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej
w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji, jak
réwniez nie pehit funkcji w podmiotach, w ktérych toczyta sie restrukturyzacja, lub w ktérych

zostat ustanowiony zarzad komisaryczny.
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https://pl.wikipedia.org/wiki/Tomasz_Sielicki

Pan Tomasz Sielicki nie jest wpisany w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym
na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Saqdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze

prowadzonym na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Pan Tomasz Sielicki nie zostal pozbawiony przez Sad prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wlasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta
lub pelnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub

stowarzyszeniu.

Pan Tomasz Sielicki nie prowadzi konkurencyjnej dziatalno$ci w stosunku do dziatalnosci
Emitenta, ani nie jest wspo6lnikiem konkurencyjnej spéiki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem

organu spo6iki kapitatlowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;.

Pan Tomasz Sielicki nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreSlone
w przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 k.s.h., ani na
podstawie przepisow prawa panstwa innego niZz Rzeczypospolita Polska, jak réwniez za
przestepstwa wskazane w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub Ustawie z dnia 26 pazdziernika

2000 r. o gietdach towarowych

Konrad Hachulski

Zajmowane stanowisko Cztonek Rady Nadzorczej

Termin uptywu kadencji 3.07.2022r.

Wyksztatcenie WYyZsze

Kariera zawodowa

Wyksztatcenie:

e 2004-2009 - Szkota Gléwna Handlowa w Warszawie, tytut Magistra Ekonomii
e 2007-2008 -Maastricht University, Holandia, stypendium
e 2018 -1VLP, Stany Zjednoczone, stypendium

Doswiadczenie zawodowe:
e 2009-14 L.E.K. Consulting, doradca zarzadow,
e 2014-17, Valueberg, zatozyciel,

e 2018-obecnieTalent Network, zatozyciel

Pan Konrad Hachulski nie prowadzi dziatalno$ci majacej istotne znaczenie dla Emitenta.

Wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech
lat, Pan Konrad Hachulski byt cztonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo
wspolnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal peitni funkcje w organach lub jest nadal

wspélnikiem:
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Cztonek rady nadzorczej:

e 2017-2019 - CS Group Polska S.A. (aktualnie nie petni funkc;ji)

Pan Konrad Hachulski nie petil w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadtosci lub
likwidacji, jak rowniez nie petnit funkcji w podmiotach, w ktérych toczyta sie restrukturyzacja, lub

w ktérych zostat ustanowiony zarzad komisaryczny.

Pan Konrad Hachulski nie jest wpisany w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym
na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sagdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze

prowadzonym na podstawie przepisOw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Pan Konrad Hachulski nie zostal pozbawiony przez Sad prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wlasny rachunek oraz petienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta
lub pelnomocnika w pé6tce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub

stowarzyszeniu.

Pan Konrad Hachulski nie prowadzi konkurencyjnej dziatalno$ci w stosunku do dziatalnosci
Emitenta, ani nie jest wspdélnikiem konkurencyjnej sp6tki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem

organu spo6iki kapitatlowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;.

Pan Konrad Hachulski nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone
w przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 k.s.h,, ani na
podstawie przepisow prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska, jak réwniez za
przestepstwa wskazane w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub Ustawie z dnia 26 paZdziernika

2000 r. o gietdach towarowych.

Krzysztof Ludwiniak

Zajmowane stanowisko Cztonek Rady Nadzorczej

Termin uptywu kadencji 3.07.2022r.

Wyksztatcenie wyzsze

Kariera zawodowa

Wyksztatcenie Pana Krzysztofa Ludwiniaka:

e 1966-1970 - Uniwersytet Warszawski, Wydziat Prawa i Administracji - tytul: magister prawa;
temat pracy dyplomowej: ,Historia kodyfikacji prawa handlowego w XX-leciu
miedzywojennym”;

e 1970 - 1973 - Aplikacja w Prokuraturze Powiatowej dla Dzielnicy Warszawa-Praga Pétnoc,
zakonczona egzaminem i mianowaniem na asesora Prokuratury Powiatowej;

e 1975 -1977- University of Texas at Austin, USA; studia na Wydziale Business Administration:
program MBA.

Doswiadczenie zawodowe oraz informacje o sprawowaniu funkcji w organach zarzadzajacych

lub nadzorczych:
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1973 - Asesor - Prokuratura Powiatowa, Warszawa-Praga P6inoc;

1974 - 1976 - Paul Waggoner Jones Law Firm, Austin, Texas - praktykant

1977 - 1978 - McMichael Houston, Kemah, Texas - wtasciciel teksanskiego oddziatu
miedzynarodowe;j firmy sprzedazy i czarteru jachtow;

1979 - 1981 - Cruise Arrow Marine, Kemah, Texas - dyrektor marketingu i sprzedazy;
Przedsiebiorstwo stoczniowe, obrotu sprzetem morskim i jednostkami ptywajacymi;

1981 - 1983 - Friends of Solidarity, Wash ington, D. C. - zatozyciel i prezes; Amerykanska
organizacja wspierajaca NSZZ "Solidarnos¢";

1983 - 1987 - Center of Economic and Social Justice, Washington, D.C. - dyrektor; Organizacja
edukacyjna i doradcza w zakresie transformacji ustrojowej oraz rozwoju wolnorynkowego
systemu gospodarczego i spotecznego;

1988 - 1989 - ESOP Services, Inc., Scottsville, VA - dyrektor, konsultant inwestycyjny; Firma

konsultingowa i inwestycyjna dziatajgca w obszarze akcjonariatu pracowniczego;

1989 - 1993 - ESOP Services, Inc, Oddziat Europejski w Warszawie - dyrektor
zarzadzajacy;
1990 - 2014 - Unia Wtasno$ci Pracowniczej, Warszawa - wspoétzatozyciel i vice-prezes ;

Izba Gospodarcza skupiajgca przedsiebiorstwa akcjonariatu pracowniczego - dziatalnosé
doradcza i edukacyjna w obszarze prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych, rozwoju
kapitatu krajowego i tworzenia systemu akcjonariatu pracowniczego w Polsce;

2006 - obecnie European Federation of Employee Share Ownership (EFES) z siedziba
w Brukseli - wspétzatozyciel, dyrektor, czlonek Rady Zarzadzajacej; Federacja europejskich
organizacji skupiajgca instytucje wspierajace i przedsiebiorstwa akcjonariatu
pracowniczego, prowadzgca miedzynarodowgq dziatalnos¢ lobbistyczng i edukacyjng na rzecz
rozwoju wlasno$ci pracowniczej i partycypacji kapitatowej zatrudnionych;

2016 - obecnie Fundacja Forum Rozwoju Akcjonariatu Pracowniczego i Kapitatu Krajowego -
fundator-wspotzatozyciel i prezes; Organizacja dziatajgca na rzecz krzewienia kultury i wiedzy
dotyczacej wlasnosci kapitatu oraz ksztattowania partycypacyjnego modelu gospodarki
wolnorynkowej;

2018 - obecnie PKO BP Bankowy Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. - cztonek Rady
Nadzorczej;

od lipca 2019 - obecnie Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta.

Dziatalno$¢ doradcza w zakresie zagadnien akcjonariatu pracowniczego i prywatyzacji. Autor

antologii ,Pracownik Wiascicielem” (1989) i licznych publikacji z zakresu akcjonariatu

pracowniczego i przeksztatcen wtasnos$ciowych. Odznaczony Krzyzem Kawalerskim Orderu

Odrodzenia Polski w 2000 r.
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Pan Krzysztof Ludwiniak nie prowadzi dziatalno$ci majacej istotne znaczenie dla Emitenta.

Wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktoérych, w okresie co najmniej ostatnich
trzech lat, Pan Krzysztof Ludwiniak byt cztonkiem organéw zarzadzajacych lub nadzorczych albo
wspélnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal pelni funkcje w organach lub jest nadal
wspélnikiem:

Wspdlnik:

e (Globart sp. z 0. 0. (do chwili obecnej)

Cztonek rady nadzorcze;j:
e Ovid Works S.A. (do chwili obecnej)
e PKO BP Bankowy Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. (do chwili obecnej)

Pan Krzysztof Ludwiniak nie pelnit w okresie ostatnich 5 lat funkcji osoby nadzorujacej lub
zarzadzajacej w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub
likwidacji, jak réwniez nie petit funkcji w podmiotach, w ktérych toczyta sie restrukturyzacja, lub

w ktoérych zostat ustanowiony zarzad komisaryczny.

Pan Krzysztof Ludwiniak nie jest wpisany w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym
na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sagdowym ani w innym réwnowaznym mu rejestrze

prowadzonym na podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska.

Pan Krzysztof Ludwiniak nie zostat pozbawiony przez Sad prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej na wlasny rachunek oraz petienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta
lub pelnomocnika w pétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub

stowarzyszeniu.

Pan Krzysztof Ludwiniak nie prowadzi konkurencyjnej dziatalno$ci w stosunku do dziatalnosci
Emitenta, ani nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem

organu spoéiki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

Pan Krzysztof Ludwiniak nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okres$lone
w przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 k.s.h,, ani na
podstawie przepiséw prawa panstwa innego niz Rzeczypospolita Polska, jak réwniez za
przestepstwa wskazane w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub Ustawie z dnia 26 paZdziernika

2000 r. o gietdach towarowych
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4.24. DANE DOTYCZACE STRUKTURY AKCJONARIATU EMITENTA

Struktura akcjonariatu Emitenta, na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego,

przedstawia sie nastepujgco:

Udziat w Kkapitale
Imie i nazwisko / nazwa Liczba akcji Udziat w gtosach

zaktadowym
akcjonariusza (w szt.) (w proc.)
(w proc.)

Varsav Game Studios S.A. 2.077.740
A 2.000.000 21,55 21,55
I 2.000.000 21,55 21,55
‘TomaszMilas  |[EE0IQ0 5,17 5,17
e 465.000 5,01 5,01

Pozostali 2.257.260

Varsav Game Studios S.A.

Firma: Varsav Game Studios

Forma prawna: spoétka akcyjna

Siedziba: Warszawa

KRS: 0000381296

Przedmiot dziatalnosci: dziatalno$¢ produkcyjna i wydawnicza w zakresie gier komputerowych

Lukasz Rosinski - Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta - jest jednocze$nie cztonkiem Zarzadu
znaczacego akcjonariusza Emitenta - Varsav Game Studios S.A., ktéry na dzien sporzadzenia
dokumentu informacyjnego posiada tgcznie 2.077.740 akcji Emitenta, co stanowi 22,39 proc. kapitatu

zaktadowego Emitenta oraz 22,39 proc. gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
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5.1.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO
DNIA 31 GRUDNIA 2019 ROKU

Owid Whorks 5.4,

ul Dobes 4710

O0-388 Warszowa

NIF: 701-0534-07-01

Hiuno rachuniowe

Fireesi Consulting 5p. 2 o.0.
NIF: 321-33-03-445

Sprawozdanie finansowe
za okres obrotowy 01.01.2019...31.12.2019
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Ovid Works 5.A. Sprawozdanie finansowe

I. NAGEOWEK SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Okres sprawozdania:  01.01.2019...31.12.2019
Data sporzadzenia sprawozdania:  11.02.2020

Rodzaj sprawozdania: Jednostka inna (zl) - ZAKRES INFORMACI WYKAZYWANYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, O KTORYM
MOWA W ART. 45 USTAWY, DLA JEDNOSTEK INNYCH NIZ BANKI, ZAKLADY UBEZPIECZEN | ZAKEADY
REASEKURACII

Wybrany dla sprawozdania wariant prezentacji danych:

- w zakresie wprowadzenia do sprawozdania: Inna - Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

- w zakresie informacji dotyczacej podatku dochodowego: Inna (zl) - Dodatkowe informacje i objasnienia

1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I1.1. Dane identyfikujgce jednostke

Nazwa firmy:  Ovid Works S.A.

Siedziba: wojewddztwo mazowieckie, powiat m.st. Warszawa, gmina Warszawa, miejscowosc Warszawa
Adres:  ul. Dobra 4/10 00-388 Warszawa

Podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki: 6201Z,

Identyfikator podatkowy NIP: 701-054-07-01
Numer KRS: 0000793225

I1.2. Czas trwania dzialalnosci jednostki

Czas trwania jednostki nie zostat ograniczony.

I1.3. Wskazanie okresu objetego sprawozdaniem finansowym

01.01.2015...31.12.2019

I.4. Wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zawiera dane Iaczne, jezeli w sklad jednostki wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne
sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe
Sprawozdanie nie zawiera danych tacznych.

I.5. Zaloienie kontynuacji dziatalnosci
Sprawozdanie zostate sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci.

Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

I.6. Informacja czy sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone po polgczeniu spolek
Sprawozdania finansowe zostato sporzgdzone za okres, w ciggu ktérego nie nastapito potaczenie spétek.
I1.7. Wskazanie zastosowanych uproszczen przewidzianych dla jednostek matych lub mikro

Dla jednostki typu Inna ustawa nie dopuszcza mozliwosci stosowania uproszczen.

1.8, Zasady (polityka) rachunkowosci. Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w zakresie w jakim ustawa pozostawia
jednostce prawo wyboru, w tym:
11.8.1. Metod wyceny aktywow i pasywow (takie amortyzacji)

4.1, SRODKI TRWALE W BUDOWIE

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokoéci ogotu kosztéw pozostajacych w bezpoérednim zwiazku z ich nabyciem lub
wytworzeniem, w tym kosztow finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie s3
amortyzowane do momentu zakoriczenia ich budowy i oddania do uiytkowania.

Wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie Spatka prezentuje w odrebnych kategoriach produkty koficowe projektéw
rozwojowych (,Inne wartosci niematerialne i prawne”) oraz produkty, ktdrych proces wytworczy nie zostat jeszcze ukonczony
(nChugoterminowe rozliczenia misdzyokresowe” lub "Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresows"). Skfadnik wartosci niematerialnych
wytworzony we wtasnym zakresie w wyniku prac rozwojowych (lub realizacji etapu prac rozwojowych przedsiewzigcia prowadzonego we
wiasnym zakresie) jest ujmowany wtedy i tylko wtedy, gdy Spotka jest w stanie wykazac:

o moiliwosé, z technicznego punktu widzenia, ukoriczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat sie on do uzytkowania lub
sprzedaiy;
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Ovid Works 5.A. Sprawozdanie finansowe

o zamiar ukoriczenia sktadnika wartosci niematerialnych;

o zdolnosé do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;

o sposdb, w jaki sktadnik wartosci nismaterialnych bedzie wytwarzat prawdopodaobne przyszie korzyici ekonomiczne;

o dostepnosé odpowiednich Srodkdw technicznyeh, finansowych i innych, ktdre maja stuzyé ukonczeniu prac rozwojowych oraz
uiytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;

o moiliwosc wiarygodnego ustalenia nakfadow poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktdre mozna przyporzgdkowac temu skiadnikowi
wartosci niematerialnych.

koszt wytworzenia skladnika wartosci niematerialnych we wiasnym zakresie jest sumg nakfadow poniesionych od dnia, w ktdrym po raz
pierwszy dany skiadnik wartosci niematerialnych spetni kryteria ujmowania pozycji wymisnionych powyig]. Nie podlegajg aktywowaniu
wartosci nakfadow ujetych uprzednio w kosztach. Koszt wytworzenia sktadnika wartosci niematerialnych we wiasnym zakresie obejmuje
naktady, ktdre mogg byc bezposrednio przyporzadkowane czynnosciom tworzenia, produkeji | przystosowania sktadnika aktywow do
utytkowania w sposob zamierzony przez kierownictwo. Do takich kosztow zaliczane sa:

o koszty 7 tytutu Swiadczan na rzecz pracownikdw, ktdrzy byli bezposrednio zaangazowani w proces wytworzenia tago sktadnika;

o wszelkie koszty, ktdre moga by¢ bezposrednio przyporzadkowane czynnosciom tworzenia, produkeji | przystosowania sktadnika aktywow,
jak optaty za rejestracje tytutu prawnego oraz amortyzacja patentow i licenci, ktdre sg wykorzystywane przy wytwarzaniu tego sktadnika
aktywow;

o naktady na materiaty i ustugi wykorzystane lub bezposrednio zuzyte przy wytwarzaniu sktadnika wartosci niematerialnych;

o koszty posrednie, kidre moizna jednoznacznie powigzac z procesem wytworczym: koszty amortyzacji sprzetu wykorzystywanego w
procesie wytworczym oraz koszty powierzchni biurowej, ktdra jest zajmowana przez zespot wytworczy.

Do kosztu wytwaorzenia skfadnika wartosci niematerialnych we whasnym zakresie nie zalicza sie:

o kosztow sprzedazy, administracji oraz innych kosztow ogdlnozaktadowych;

o wyrainie zidentyfikowanych brakdw wydajnosci oraz poczgtkowych strat operacyjnych poniesionych przed osiggnieciem planowane]
wydajnosci oraz

o naktadow na szkolenie przygotowujace pracownikow do obstugiwania danego sktadnika aktywow.

Do momentu zakonczenia prac rozwojowych, skumulowane koszty pozostajgce w bezposrednim zwigzku z tymi pracami prezentuje sie,
jako ,Inne dtugotarminows rozliczenia miedzyokresowe” lub ,Inne krotkoterminowe rozliczenia migdzyokrasowe”. W momencie
ukariczenia prac rozwojowych, gotowy efekt prowadzonego procesu wytwdrezego jest przenoszony do kategarii ,Inne wartosci materialne i
prawng" i od tego momentu Spdtka rozpoczyna amortyzowanie wytworzonego we whasnym zakresie oprogramowania. Koszty prac
rozwojowych spetniajace powyzsze kryteria ujmowane s3 wedtug cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniasione na kolejny okres s3 amortyzowane przez preewidywany okres
uzyskiwania przychodow ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

4.2, NALEZNOSCI KROTKO- | DEUGOTERMINOWE

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.
Odpisy aktualizujgce wartosc naleinosci zalicza sie odpowiadnio do pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztow finansowych zaleznie
od rodzaju naleznosci, ktdrej dotyczy odpis aktualizujgey.

Maleznosci umorzone, przedawnions lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich wartosc, Maleinosci
umarzone, przedawnione lub nigsciggalne, od ktdnych nie dokonanoe odpisow aktualizujgeych ich wartosc lub dokonano odpisow w
niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztow finansowych.

4.3. TRANSAKCJIE W WALUCIE OBCEJ

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty s3 przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu:

a) faktycznie zastosowanego w dniu transakeji (kurs kupna lub sprzedazy banku) —w przypadku sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty
naleznosci lub zobowiazan,

b} sredniego ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego transakeje —w przypadku pozostatych
operacji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu
srednizgo kursu Narodowego Banku Polskiego ogtoszonego na dzien sporzgdzania bilansu. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane s3 odpowiadnio w pozycji przychodow (kosztow) finansowych badi zmnigjszajg/zwiekszajg wartosc srodkow
trwatych/inwestycji w okresie ich budowy, modernizacji do dnia przyjecia do uzywania.

4.4, SRODKI PIENIEZNE | EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Srodki pienigine w banku i w kasie wyceniane s3 wedtug wartoici nominalnej.

4.5. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysztych okresdw sprawozdawczych. Odpisy czynnych
rozliczer miedzyokresowych kosztdw nastepuja stosownie do uphywu czasu lub wielkoscl swiadczen. Bierne rozliczenia miedzyokresows
kosztdw dokonywane s3 w wysokosci prawdopodobnych zobowizzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy. Czas i sposdb
rozliczen jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow, z zachowaniem zasady ostroznosci.

4.6. KAPITAL WEASNY
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Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokoscl okreslone] w umowie | wpisane] w rejestrze sadowym. RozZnice miedzy wartoscia uzyskangj
zaptaty i wartoscig nominalng udziatow sg ujmowane w kapitale zapasowym. W przypadku wykupu udziatow wtasnych, kwota zaptaty za
udziaty wiasne obcigza kapitat wiasny i jest wykazywana w bilansie w pozycji ,udziaty wiasne”.

4.7. REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spofce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajgcy ze zdarzen przesziych i gdy
jest pewne lub wysoce prawdopodobne, e wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyphtywu srodkow uosabiajgcych korzysci
ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonac wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

4.8, ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY
Poniewa? sprawozdanie finansowe spdtki nie podlega obowigzkowi badania i ogtoszenia zgodnie z Ustawa o Rachunkowosci (art. 64 ust. 1),
Spotka zdecydowata sie odstapic od ustalania aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

4.9, ZOBOWIAZANIA KROTKO | DEUGOTERMINOWE

Zobowigzania s3 zaliczane do zobowigzan dtugoterminowych, jezeli okres sptaty na dzien bilansowy jest diuzszy niz jeden rok natomiast do
zobowigzan krotkoterminowych jeieli okres sptaty na dzien bilansowy jest krotszy niz jeden rok. Zobowigzania sg wykazywane w kwocie
wymagajgcej zaptaty, tj. tgcznie z ewentualnymi odsetkami przypadajgcymi na dzien bilansowy. Odsetki te ksiegowane s3 w ciezar kosztow
finansowych.

4.10. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartoici godziwej
poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych skfadnikdw majgtkowych, zas zobowiazania finansowe w wartosci godziwe]
uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien uwzglednia sie
poniesione przez Spotke koszty transakcji. Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczegdlnosci instrumenty pochodne
o ujemnej wartosci godziwej, kidre nie zostaty wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace, wykazywane s3 w wartosci godziwej, zas
zyski i straty wynikajgce z ich wyceny ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskdw i strat. Zobowigzania finansowe przeznaczone do
sprzedazy w okresie do 3 miesiecy, wyceniane s3 wedhug wartoscl rynkowej lub inaczej okredlonej wartosci godziwej. Pozostate
zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia, tj. zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowsj. Wszystkiz zobowiazania finansowe wprowadza sie do ksiag rachunkowych pod datg zawarcia kontraktu.

4.11. TRWALA UTRATA WARTOSCI AKTYWOW

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate wartosci sktadnika badz grupy
aktywdw. Jesli dowody takie istniejg, Spdtka ustala szacowana, mozliwg do odzyskania wartosé sktadnika aktywdw i dokonuje odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, w kwocie rdwnej réznicy miedzy wartoscig mozliwa do odzyskania i wartoscig bilansowa. Strata
wynikajgca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zyskow i strat za biezgcy okres. W przypadku, gdy uprzednic dokonano
przeszacowania aktywow, strata najpierw pomniejsza wysokosc kapitatow z przeszacowania, a pozostata réznica jest odnoszona na
rachunek zyskdw i strat biezgcego okresu.

11.8.2. Zasady dotyczace ustalenia wyniku finansowego

4.12. UZNAWANIE PRZYCHODOW
Przychody uznawane sg w takie] wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne, ktdre moina
wiarygodnie wycenic.

4.13. SPRZEDAZ TOWAROW | PRODUKTOW
Przychody s3 ujmowane w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wlasnosci towardw bad? produktéw zostaty
przekazane nabywcy. Proychody obejmuja naleine lub uzyskane kwoty ze sprzedaty, pomniejszone o podatek od towardw i ustug (VAT).

4,14, ODSETKI OTRZYMANE/ZAPELACONE
Przychody/koszty 7 tytutu odsetek s3 rozpoznawans w momencie ich naliczenia, jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe, przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowsj.

4,15, PODATEK DOCHODOWY
Podatek dochodowy wykazany w zaprezentowanym rachunku zyskow i strat skiada sie z czesci biezgce]j oraz ze zmiany stanu podatku
odroczonego, jeieli taki jest obliczany.

4.16. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Rachunek zyskow i strat jest sporzgdzany w wariancie porownawczym.

I1.8.3. Zasady dotyczace sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansows zostato przygotowane zgodnie z przepisami Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku.

II.8.4. Pozostale
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11.9. Informacja uszczegdlawiajaca zasady rachunkowosci, wynikajgca z potrzeb lub specyfiki jednostki
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IlI. BILANS

Sprawozdanie finansowe

Bilans na podstawie zatacznika nr 1 do Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2019 1. poz. 351) dla
jednostek innych niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji.

Mumer

A

Al

All
Al2
AlLS
Al

All

Al
AdlLLA
AllLLB
AlllC
AllLD
AllLLE
All2
AllL3

Alll
AlllLL
Alll2
AllL3
AV
AV
A2
AV.3
AINVIA
AlVIAL
AIV.3A2
AIV.3AS
AlV.3AL
AINIE
AIV3EL
AlV3EB2
AIN3EB3
AINIEBE4
ANIC
ANICL
AINIC2
AINIC3
AlNICA
A4
AN

AVI1
AN2

B

B.1

B.L1

B..2

B.13

B.1.4

B.LS

Opis
Aktywa
+Aktywa trwale
+Wartosci niematerialne i prawne
+Koszty zakofczonych prac rozwojowych
+HWartoid firmy
+Hnne wartosci niematerialne i prawne
+Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
+Rzeczowe aktywa trwale
+srodki trwale
+grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
+budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii ladowej | wodnej
+urzgdzenia techniczne | maszyny
+srodki transportu
+inne srodki trwate
+5rodki trwate w budowie
+Zaliczki na srodki trwate w budowie
+MNaleinoici diugoterminows
+0d jednostek powigzanych
+0d pozastatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
+0d pozostatych jednostek
Hnwestycje diugoterminowe
+Nieruchomosd
+Wartoici niematerialne i prawne
+DMugoterminowe aktywa finansowe
+w jednostkach powigzanych
+ udziaty lub akcje
+ inne papiery wartosciowe
+ udzielone pozyczki
+ inne diugoterminowe aktywa finansowe
+w pozostatych jednostkach, w ktanych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
+ udziaty lub akcje
+ inne papiery wartoiciowe
+ udzielone pozyczki
+ inne dlugoterminowe aktywa finansowe
+w pozostatych jednostkach
+ udziaty lub akcje
+- inne papiery wartosciowe
+ udzielone pozyczki
+ inne dugoterminowe aktywa finansowe
Hnne inwestycje dfugoterminowe
+MHugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
+Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Hnne rozliczenia miedzyokresowe
+Aktywa obrotowe
+Zapasy
+HMlateriaty
+Pétprodukty | produkty w toku
+Produkty gotowe
+Towary
+Zaliczki na dostawy i ustugi

Stan na 2019-12-31
2258 304,49
602 405,22
17 055,52
0,00
0,00
17 055,52
0,00
3244521
3244521
0,00
0,00
2052841
0,00
11 916,80
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
552 904,42
0,00
552 904,42
1655 829,27
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Stan na 2018-12-31

1823 555,60
769 571,92
22172176
0,00

0,00
22172176
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

547 850,16
0,00

547 850,16
1053 283,68
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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Ovid Works S.A.

Numer
B.ll
B.IL1
BL1A
B.IL1A1
B.L1.A2
B.L.1B
B..2
B.L.2Z.A
B.I.2ZA1
B.I.2.A2
B..2.B
B3
B.IL.3.A
B.IL3A1
B.I.3.A2
B.I.3B
B..3.C
B.I.3.D
B.II
Bl
B.IL1A
B.ILLAL
B.IILLA2Z
B.IlL1.AZ
B.lllL.1A4
B.II1E
B.I.1.B.1
B.I.1.B.2
B.IIl.1.B3
Bll.1.E4
B.IL.1.C
B.IlL1.C1
B.I.1.C.2
B.IL1.C3
B.Il.2
B.IV
C
D
A
Al
Al
Aldll
Al
AL
ANV
AN
Alv.2
AN
AN
AN
B

Opis
+Maleznosci krotkoterminowe
+Naleznosci od jednostek powigzanych
+z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty:
+ do 12 miesiecy
+ powyzej 12 miesiecy
+inne

+Maleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w

kapitale

+z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty:
+ do 12 miesiecy
+ powyzej 12 miesiecy

Hnne

+Naleznosci od pozostalych jednostek

+z tytulu dostaw i usfug, o okresie splaty:
+ do 12 miesiecy
+ powyzej 12 miesiecy

+z tytutu podatkdw, dotachi, cef, ubezpisczen spotecznych i zdrowotnych oraz inmych

tytuldw publicznoprawnych
Hnne
+dochodzone na drodze sgdowej
+inwestycje kratkoterminowe
+Krotkoterminowe aktywa finansowe
+w jednostkach powigzanych
+ udziaty lub akcje
+ inne papiery wartosciowe
+ udzielone pozyczki
+ inne krotkoterminowe aktywa finansowe
+w pozostatych jednostkach
+ udziaty lub akcje
+ inne papiery wartosciowe
+ udzielone pozyczki
+ inne krotkoterminowe aktywa finansowe
+irodki pieniezne i inne aktywa pieniczne
+ srodki pienigzne w kasie i na rachunkach
+ inne srodki pieniezne
+ inne aktywa pisniezne
+Inne inwestycje krotkoterminows
+Kratkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
+MNalezne wplaty na kapitat (fundusz) podstawowy
+Udziaty (akcie) wiasne
Pasywa
+Kapitat (fundusz) wiasny
+Kapital (fundusz) podstawowy
+Kapital (fundusz) zapasowy, w tym:
+- nadywzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscia nominalng
udziatdw (akcji)
+Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
+ z tytutu aktualizacji wartoici godziwej
+Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:
+ tworzone zgodnie z umowg (statutem) spatki
+ na udzialy (akcje) wiasne
+Zysk (strata) z lat ubiegtych
+Zysk (strata) netto
+0dpisy z zysku netto w ciggu roku chrotowego (wielkosd ujemna)

+Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Sprawozdanie finansowe

5tan na 2019-12-31
103 293,69
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

103 293,69
55 711,63
55 711,63
0,00

43 360,35

422171
0,00

118 038,38
118 038,38
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
1610,96
0,00

0,00

0,00

1 610,96
116 427,42
116 427,42
0,00

0,00

0,00

1434 567,20
0,00

0,00

2258 304,49
1939 018,67
928 000,00
1770 334,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

-1463 442,79
704 127,46
0,00

319 285,82

Stam na 2018-12-31

24 395,41
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
24 39541
0,00
0,00
0,00

19 595,06

4 800,35
0,00

1029 588,27
1029 588,27
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1029 588,27
1029 588,27
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1823 555,60
754 891,21
10 000,00
2207 134,00

0,00

0,00
0,00

1200,00

0,00

0,00

-412 312,62
-1051130,17
0,00

1068 664,39

7/20

strona 143 z 222



Dokument informacyjny Ovid Works S.A.

Ovid Waorks S.A. sprawozdanie finansowe

| Numer Opizx Stan na 2019-12-31 Stan na 2018-12-31

B +Rezerwy na zobowizzania 11 300,00 £ 000,00
h.l.:l. +Rezerwa z tytuhy odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
B.L2 +Rezerwa na swiadezenia emerytaine i podobne 0,00 0,00
B.L2A + diugoterminowa 0,00 0,00
BL2E +- kratkoterminaws 0,00 0,00
B.L3 +Pozostabe rezerwy 11 306000 £000,00
B.L3A + diugoterminowe 0,00 0,00
BL3E + kratkotermingwe 11 300,00 B 000,00
B +Zobowigzania diugotermi 0,00 0,00
a1 +Wober jednostek powigzamych 0,00 0,00
F.z I::I'::c pomstatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangaiowanie w 0,00 0,00
B3 +Wober pozastatych jednostek 0,00 0,00
Bll3A | +hredyvyi poiyceki 0,00 0,00
h.l.i.l- +z tytuby emisji diudnych papierow wartosciowych 0,00 0,00
hi.l.i.[: +inne zobowizzania finansowe 0,00 0,00
BlL3.D | +zobowigania wekslowe 0,00 0,00
BU3E | +inne 0,00 0,00
h.ll +Zobowigzania krotkoterminows 158 o5, 02 £30 540 08
h.ll.l +Epbowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
h.ll.lju +z tytuhy dostaw i ushug, o okresie wymagalnosci- 0,00 0,00
BULLAL  + oo 12 missiecy 0,00 0,00
BALLAZ  + powyie] 12 missiesy 0,00 0,00
BULLE | +inne 0,00 0.00
FII.Z WPTFaMMymFdnm w ktorych jednostka posiada 000 0.00

Taangaiowanie w kapitale
h.lI.ZJl +z tytuhy dostaw i ushug, o okresie wymagalnosci- 0,00 0,00
BALZAL  + co 12 miesiecy 0,00 0.00
BALZAZ  + powyie] 12 missiery 0,00 0,00
BNIL2ZE | +inne 0,00 0,00
B3 +Zobowigzania wabec p hpch jednastek 158 505,02 230 540,08
BNIL3.A | +kredytyi poiyczki 134 340,82 300 327,50
h.ll.!ﬁ +z tytuhy emisji diuinych papierow wartosciowych 0,00 0,00
BUL3C  +inne zobawizzania finansowe 0,00 0,00
h.ll.!ﬂ +z tytuhy dostaw i ushug, o okresie wymagalnosci- 1946516 3103738
BAL3D1  + do 12 miesiscy 19 465,16 3103738
BAL3D2  + powyiej 12 miesiery 0,00 0,00
h.ll._’lf +zaliczki otrzymane na dostawy | usbugi 0,00 0,00
|BIIL3F +zobowizzania weksl 0,00 128 387,07
Fll-lﬁ +11:gr|:uh.| podatkow, cet, ubezpieczen spofecznych | zdrowotrych oraz innpch tytubow 508904 206 519,95
publiconoprawmych
BALIH | 2 tytubs wynagroczed 0,00 23 500,00
BNIL3] | +inne 0,00 137 468,27
[BLA +Fundusze specjaine 0,00 0,00
B +Rozliczenia miedzyokresowe 149 DEO, 50 230 124,31
BV +ljemna wartosé firmy 0,00 0,00
h.hl'.! +inne rozliczenia migdzyokresowe 149060, 5D 23012431
BN2A |+ diugoterminowe 0,00 0,00
BIVIB |+ krdthoterminowe 149 DEO,E0 730 134,31
g/20
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owid Wiorks 5.4,

V. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

sprawozdanie finansowe

Rachunek zyskow i strat w wariancie pordwnawczym na podstawie zatacznika nr 1 do Ustawy z dnia 20 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(tekst jednolity Dz. U. z 2049 r. poz. 351) dia jednostek innych niZ banki, zaktady ubezpieczen i zakfady reasekuracii.

Mumzr

Al
A
A

&

Bl
B.ll
B.IN
BV

B.V
B.VI

Bl

CRY

Dl
Dl
o
DI
E.l

E.ll
E.lll

Gl

GoLA

G.LB

Gl

G.n

GV
Gy

H.l

H.lI

H.1l
H.I¥

Opiz
Prrychody netto ze sprzedady i zrownane z nimi,» tym:
- od jednostek powigzanych
+Przychody netto ze sprzedazy produktow

+Imizna stanu produkiow [zwigkszenie - wartost dodatnia, zmnniejszenie - wartosc

ujermina)

+Koszt wytworzenia produktow na whasne potrzeby jednostki

+Przychody netto ze sprzedaiy towsrdw | materisbow
Koszty driafalnosci operacyjnej
+Amortyzacja
+Zudycie materiatow i energii
+Ustugi obee
+Podatkii optaty, w tym:
- podatek akoyzowy
+Wynagrodzenia
+Ubezpieczenia spobeczne i inne swiadczenia, w tym:
- emerytalne
+Pozostabe kosoty rodzajose
+Wartosc sprredanych towarow | materiaiow
Iysk [strata) ze sproedaiy [A-6)
Pozostafe przychody cperacyjne
+Zysk z tytute rozchodu niefinansowych skhywow traatych
+Diotacje
+Aktualizacja wartosc aktywow niefinansowych
+inne proychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
+5trata z tytuhu rozchodu niefinansowych aktywow trwabych
+Aktualizacja wartosc aktywow niefinansowanych
+lnne koszty operacyjne
Zysk [strata) z drintalnosci operacyjnej (C4D-E)
Przychody finansowe
+Dhywidendy i udzizhy w zyskach, w tym:
+od jednostek powigzanych, w tym:
- w kbtorych jednostka posiada zasngaiowanie w kapitale
+od jednostek pozostatych, w tym:
- w kborych jednostka posiada zasngaiowanie w kapitale
+0dsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
+Tysk z tytutu rozchodu aktywew finansowych, w tym:
- w jednosthach powigzanych
+Aktuzlizacja wartosc aktywow finansowych
+inne
Koszty finansowe
+0dsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
+5trata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:
- w jednostach powigzanych
+Aktuzlizacja wartosc aktywow finansowych
+inne
Zysk [strata) brutto [F4+G-H)

Zn okres 2019-01-
01._.2015-12-31

1465 489 42
0,00
120440321

265 086,21

0,00
0,00

951 583,60
227 629,40
6352360
376 200,40
1150135
0,00

184 310,72
973155
0,00

65 006,68
0,00

517 005,82
1272 370,34
0,00

0,00

0,00
1272370,34
1075 069,59
0,00

0,00

1075 669,59
714 306,17
1123286
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

11232 g6
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
2141157
14 168,01
0,00

0,00

0,00

0,00
724356
704 127,45

In okres 2018-01-
01._2018-12-31

28 083,10
0,00
1E983,10

0,00

0,00

0,00

507 757,71
238 579,74
4B 792,13
103 468,77
7 B61,00
0,00
73097739
1E79,50
0.00

32 698,18
0,00

-568 774,61
1365 636,68
0,00

0,00

0.00

1365 636,68
1 B30 556,14
0,00

0,00
1E30556,14
-1033 694,07
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0.00

0,00

0,00

0,00

0,00

17 436,10
16 398,40
0.00

0,00

0,00

0.00
1037,70
-1051 130,17
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Ovid Wiorks 5.8,

Numer

Opis
Podatek dochodowy
Pozostafe obowigrkowes smniejszenia zysku (zwigkszenia straty]
Zysk [strats] netto [1-1-K)

Sprawozdanie finansowe

Za okres 2019-01- ZIa okres 2005-0-
01...2019-12-31 01._2018-12-31
0,00 0,00
0,00 0,00
704127 46 -1051 130,17
10/20
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Ovid Wiorks 5.4,

V. ZESTAWIENIE ZM AN W KAPITALE WLASNYM

Sprawozdanie finansowe

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym na podstawie zafgcznika nr 1 do Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(tekst jednolity Dz. U. z 2048 r. poz. 351) dia jednostek inmych niz banki, zaktady ubezpieczen i zaklady reasakuracii.

HNumer

|

La

Lb

]

Il.a

a1
lz.1.1
llLalla
llL.a.l.2
lal2a
Il.a.2

1.
b1
IlLb.11
IlLb.11a
ILk.l1lb
IlLb11c
IlLb.1.2
IlLb.12a
Ilb.2

Il.c

l.ci
lLell
l.cl2
llel2a
l.c.2

Il.d
Il.d.1
Ild.1.1
l.d.1.2
Il.d.2

Il.e

el
lLell
IlLe12
Il.e.2
lLe21
lLe2la
Il.e2.2
Il.e3
IlLed
l.ed.1
Il.ed.2
.5
Il.e.5.1
llLe51.3
Il.e5.2
Il.e

Opis

Kapitat (fundusz) winsny na poczgtek okresu [BO)
+- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkownsci
+- korekty bbedaw
Knpitaf (fundusz) winzny na poczgtek okresu [B0), po korektadh
+Eapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
+Zmiany kapitatu {funduszu) podstawowego

+rwigkszenie [z tytutu)

+ wydania udziabow |emisji akeji]

-zrmmiejszenie [ tytutu)

+ umorzenia udziabiw (akoi)
+Ezpitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
+Eapitat (fundusz) zapasowy na poczgtek okresu
+Zmiany kapitatu {funduszu) zapasowego

+rwigkszenie [z tytutu)

+ emisji akcji powyie] wartosci nominalnej

+ podziaty zysku |ustawowo)

+ podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc)

-zrmiejszenie [z tytutu)

+ pokrycia straty
+5tan kapitatu [funduszu) zapasowego na koniec okresu

+Eapitat [fundusz) z aktualizaci wyceny na poczgtek okresu - zmizny preyjetych zaszd

|polityki] rachunkowosci
+Zmiany kapitatu {funduszu) z aktualizagi wyosmy
+rwigkszenie [z tytutu)
-zrmmiejsoenie (T tybutu)
+ zhycia Srodkow trwatych
+Eapitat (fundusz) z sktuzlizac)i wyceny na koniec okresu
+Pozostate kapitaty [fundusze] rezerwowe na poczgtek okresu
+Zmiany pozostatych kapitstow (funduszy) rezerwowych
+owigkszenie [z tytutu)
-zrmiejszenie [z tytutu)
+Pozostabe kapitaty [fundusze] rezeraowe na koniec okresu
+Zysk [strata) z lat ubieghych na poczgtek okresu
+Zysk z lat ubizgiych na poczgtek okresu
+ zmiany preyjetych zasad |polityki) rachunkowosci
+ korekty bigdow
+Zysk z lat ubiegiych na poczgtek okresu, po korektach
+rwigkszenie [z tytutu)
+ podziatu zysku z lat ubieghych
-zrmmiejszenie [z tytutu)
+Zysk z lat ubizgiych na koniec okresw
+5trata z lat ubieghpch na poczytek piresu
+ zmiany preyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
+ koreity biedow
+5trata z lat ubieghych na poczgtek pkresu, po korektach
+owigkszenie [z tytutu)
+ przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
-zrnmiejszenie [z tytutu)

+5trata z lat ubieghypch na koniec okresu

Za okres 20119-01-
01..2018-12-31

754 891,21
0,00

0,00
754891 21
10000, 00
915 DD, 00
Q15 DD, 00
0,00

0,00

0,00

Q25 DD, 00
2 207 134,00
-436 EDO,00
A79 E00, 00
0,00

0,00

0,00

916 400,00
0,00
177033400

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1 200,00
0,00

0,00

1 200,00
0,00

-412 312,62
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-412 312,62
0,00

0,00

-412 312,62
-1051130.17
-1051 130,17
0,00

-1463 442,73

In okres 2018-01-
01._.2018-12-31

352 GB7 38
0,00

0,00

552 BB7 38
10 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

10 000,00
955 000,00
13252 13400
1252 13400
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2 207 134,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1 200,00

1 200,00
0,00

1 200,00
-302 036,73
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-302 036,73
0,00

0,00

-302 036,73
-110 275,89
-110 275,86
0,00

-212 312 62
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owid Wiorks 5.4,

HNumer

Il.e.?
ILf
IL£1
1.£.2
IL.£.3
1

Opis

sprawozdanie finansowe

Zo okres 2019-01-

01._.2018-12-31
+Zysk [ strata) z lat ubieghych na koniec okresu -1463 242,79
+Wynik netto 70412746
+zysk netio T04 127 46
=strata netto 0,00
-odpisy z zysku 0,00
Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 13935 018 67
:':::T [fundusz) whazny, po glednizniu propa ego podzintu rysku |pokrycia 1938 018,67

In okres 201&-01-
01._.2018-12-31

-412 312 62
-1051 130,17
0,00

-1051 130,17
0,00

754 891,21

754 691,21
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Owid Works 5.4,

V. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

sprawozdanie finansowe

Rachunek przeptywow pienigznych (metoda posrednia) na podstawie zatgcznika nr 1 do Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o mchunkowosci
(tekst jednolity Dz. U. z 2049 r. poz. 351) dia jednostek innych niZ banki, zaktady ubezpieczen i zakiady reasekuracii.

Humer

&

&l

A
A1
A2
A3
A4
A5
A6
A7
ANLE
ADS
A.10
&

B

Bl

B.L1
B.L2
B.L3
Bl3A
B.L3.E
BIL3E1
B.L3B.2
B.L3B3
BL3EL
BL3ES
B.L4

B.ll

B.ll.1
B.l.2
B.IL.3
BllL.3.A
B.I.3.B
B.ll.3.B.1
B.I.3.B.2
B4
Bl

C

Cl

Cl1
ci12
Cl13
4

cl
ciL1
ci2
CIL3
cl4
CILS

Opis
Przeplywy Srodkdw pieniginych z dzintalnosci operacyjnej
+Iysk [strata) netoo
+Korekty razem
+Amortyzacja
+Zyski [straty] z tytuhy rédnic kursowych
+0dsetki | udziaty w zyskach [dywidendy)
+Zysk [strata) z dziztalnoic inwestyoyjnej
+Zmiana stanu rezerw
+Zmiana stanu zapasow
+Zmiana stanu naleinosci
+Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem podyczek i kredytow
+Zmiana stanu rozliczen misdzyokre sowych
+inne korekty
+Przephywy pienigine nesto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11)
Przeplywy Srodkdw pieniginych z dzintalnosci inwestycyjnej
+dphywy
+Zbycie wartosci niematerizinych | prawnych oraz reeczowych aktywow trwabych
+Zbycie inwestycji w nieruchomosc oraz wartosci niematerialne | prawne
+Z akbywow finansowych, w tym:
+w jednostkach powigzanych
+w pozostatych jednostkach
+ zbycie aktywow finansowych
+ dywidendy i udzialy w zyskach
+ splata udzielomych poiyczek dhugoterminowych
+ odsetki
+ inne wpbywy z aktywow finansowych

+inne wplywy inwestycyjne
+Wydatki

+Mabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz reeczowych akbypwow trawatych

+imwestycje w nieruchomosc oraz wartosci niematerialne i prawne
+Ma sktywa finansowe, w tym:

+w jednostkach powigzanych

+w pozostatych jednostkach

+ nabycie aktywow finansowych

+ udzielone poiyczki diugoterminowe
+nne wydatki inwestyoyjne
+Przephywy pienigine netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1)
Przeplywy srodkdw pieniginych z drintalnosci fi j
+ i phpwy
+W phpwy netto z wydania wdziabow{emisji akcji)i inmych inst. kapital.o.doph.do. k.
+Eredyty | podyczki
+Emisja diuinych papierow wartosciowych

+nne wplywy finansowe

+Wydatii

+Mabycie udziztow [aki) whasnych

+Dywidendy i inne wyplaty na reecz whascicieli

+inne, niz wyplaty na reecz wihascicieli, wydatki z tytul podziate rysku
+Sphaty kredytow | podyczek

+Wykup diuinych papierow wartosciowych

In okres 2019-01-
01._2018-12-31

-1336 141,52
704 127,46
-604 537,28
237 629,40
0,00

0,00

0,00

3 300,00
0,00

-78 808,28
-671 635,06
-1 520 665,04
0,00

-1336 141,52
-55 408,37
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

55 408,37
55 408,37
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-55 408,37
478 389,04
450 DO, 00
450 DO, 00
0,00

0,00

0,00

1 610,86
0,00

0,00

0,00

0,00

1 610,96

In okres 2018-01-
01._.2018-12-31

2B 872,87
-11051 130,17
1022 257,30
235 579,74
0,00

0,00

0,00

£ ©00,00
0,00

140,17

475 145 23
-612 709,16
917 101,32
28 E72.87
-547 850,16
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

547 650,16
547 650,16
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-547 850,16
1253 334,00
1253 334,00
1253 334,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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HNumer

CILE
Iz
CILE
CIg
c.m

Opis
+Z tytulu innych zobowigzan finansowych
+Ptatnosci zobowigzan z tytubu umow leasingu finansowego
+0dsetki
+inme wydatki finansowe:
+Przephywy pienigine netto z dziatalnosci finansowej (IHI)
Przeplywy pienigine netto razem [&0+/-B_10+/-C.10)
Bilansowa zmiana stanu srodkaw pieniginych, w tym:
- zmiana stanu srodkow pieniginych z tytubu réénic kursowych
Srodki pienizine na pocstek okresu
Srodki pienigine na konizc okresu [F+/ -0, w tym:

- o ograniczonej modliwosci dysponowania

sprawozdanie finansowe

Zn okres 2019-01-
01...2015-12-31

0,00

0,00

0,00

0,00

478 359,04
-913 160,85
0,00

0,00

1020 588,27
116 427,42
0,00

In okres 2018-01-
01...2018-12-31

0,00
0,00

0,00

0,00

1253 334,00
676 610,97
0,00

0,00

352 077,30
1020 588,27
0,00
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VIl DODATKOWE INFORMACIE | DBJASMIENIA

VL1, SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCHI GRUP RODZAIOWYCH SRODKOW TRWALYCH

SRODKI TRWALE:
Saldo otwarcia na 01.01.2019 r: 51 969,02 o, z tego:
- urzgdzenia techniczne | maszyny: 51 969,02 zf.

Zwiekszenia: 55 408,37 zt, z tego:
- urzgdzenia techniczne | maszyny: 38 637,54 =t
- inme srodki trwatfe: 38 637,54 ot

Saldo zamkniecia na 31.12 2019 r.: 107 377,39 z1. z tego:
- urzgdzenia techniczne | maszyny: 90 606 56 =t
- inme srodki trwafe: 38 637,54 ot

UMORZENIE SRODKOW TRWALYCH:
Saldo otwarcia na 01.01.2019r: 51 969,02 zf, 7 tego:
- urzgdzenia techniczne | maszyny: 51 969,02 zf.

Zwiekszenia:
- urzgdzenia techniczne | maszyny 18 109,13 zi.
- inne srodki trwate: 4 854,03 o

Saldo zamkniecia na 31.12 2019 r: 74 932,18 28 z tego:
- urzgdzenia techniczne | maszyny: 70 078,15 zh.
- inne srodki trwate: 4 854,03 ot

WARTOSC NETTO SRODKOW TRWWAEYCH
Saldo otwarcia na 01.01.2019 r. 0,00 z£. z tepo:
- urzgdzenia techniczne | maszymy: 0,00 2.

Saldo zamkniecia na 31.12 2019 r: 32 445,21 28, z tego:
- urzgdzenia techniczne | maszyny: 20 528 41 =t
- inne srodki trwafe: 11 916,80 2.

Zalgczony plik:

VILZ. SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI GRUP RODZIAIOWYCH WARTOSCI MIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH

WARTOAC! MIEMATERIALME | PRAWNE:
Saldo otwarcia na 01.01.2019 r: 409 332 48 zi.
- ra Imterkosmos: 409 332 48 2

Zwiekszenia: 0,00 =i, z tego:
- gra Interkosmos: 0,00 zf.

Saldo zamkniecia na 31.12_ 2019 r.: 409 332 48 zi. z tego:
- gra Imterkosmos: 409 332 48 2

UMORZEMIE WARTOSCI MIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH:
Saldo otwarcia na 01.01.2019 r.: 187 610,72 z
- ra Imterkosmos: 187 610,72 .

Zwiekszenia: 204 666,24 8., z tego:
- gra Imterkosmos: 204 666,24 2t

Saldo zamkniecia na 31.12 2019 r.: 392 276,96 21, © tego:
- gra Interkosmos: 392 276,96 2t

WARTOEC NETTOD WARTOSC! MIEMATERIALMYCH | PRAWMYCH:

Saldo otwarcia na 01.01.2019 r. 221 721,76 zi, z tego:
- ra Interkosmos: 221 721 76zt
Saldo zamkniecia na 31.12 2019 r. 17 055,52 zf, z tego:

sprawozdanie finansowe
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- gra Interkosmos: 17 055,52 zi.
Zalgzony plik:
Vil3. KAPITAL PODSTAWODWY

W 2019 roku, Spotka przeksztafcita sig ze Spofki z Ograniczong Cdpowisdzialnosciy w Spotke Akoyjng. W zwigzku z preksztaiceniem,

wzrosta wartosc kapitatu zaktadowego.

Ma dzien bilansowy czyli 31 grudnia 2019 roku, kapitat zaktadowy Spotki wynosi 928 000,00 28, Liczba akcji wszystkich emisji wynosi 9 280

000. Wartosc nominalna jednej akcji wynosi 0,10 zt. Akcje nie s3 uprzywilejowane.
Zalgzony plik:
ViL4. DANE O EAPMTALACH ZAPASDOWYCH | REZERWOWYCH

Ma 31 grudnia 2019 roku, kapitat zapasowy Spotki wynasi 1 770 334,00 =4
Zalgzony plik:
WilL.5. REZERW'Y

Stan rezerw nia dzien 01.01.2019 . — 000,00 z£.

Zwigkszenia: 11 300,00,00 zt.

Imniejszenia: 8 000,00 zh.

stan na dzien 31.12.2019 r. - 11 300,00 z. w tym:

- rezerwa na badanie sprawozdania finansowego przez bieglego rewidenta: & 000,00 21
- rezerwa na przygotowanie sprawozdania finansowego za 2019 rok: 3 300,00 zt
Zalgzony plik:

VilLG. ZOBOWIAZAM LA DEUGOTERMINOWE

spotka na 31 grudnia 2019 roku nie posiada zobowigzan diugoterminowych.
Zalgzony plik:
VILT. ZOBOWIAT AN LA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania krotkoterminowe na 31 grudnia 2019 roku wynoszg 158 905,02 4. z cego:
Zobowigzania krotkoterminowe wobec pozostatych jednostek: 158 905,02 28,

-kredyty i pofyczki: 134 340,82 zh

-z tybutu dostaw i ushug: 19 465,16 zi.

- z tytufu podatkow cet, ubezpieczen i inmych swiadczen: 5 099,04 =t

Zobowigzania kretkotarminowe na 31 grudnia 20138 roku wynoszg 530 540,08 4. z czego:
Zobowigzania krotkoterminowe wobec pozostatych jednostek: 830 540,08 28,

- kredyty i poiyczki: 300 327,50 zf.

- z tytufu dostaw i usbug: 31 037,38 zh.

- zobowigzania wekslowe: 129 387,07 ot

- z tytubu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen: 208 819 86 =6,

- Z tytufu wynagrodzen: 23 500,00 £,

- inne: 137 468,27 zf.

Zalgczony plik:

VILE. DDPISY AKTUALIZUIACE WARTOSC AKTYWOW TRWALYCH
Mie dotyczy.

Zalgzony plik:

VILS. WARTOSE FIRMY

Mie dotyczy.

Zalgzony plik:

VILL0. CZYNME ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW

Ma drzien bilansowy czyli 31 grudnia 2019 roku, czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow wynoszg 1 434 567,20 zt., 2 czego:

- ubezpieczenie sprzetow: Z 132 39 24

- domeny: 302,29 zt.

- opfata za dostep do programu: 1 455 15 zt

- komercjalizacja projektu 129: 1 430 677,37 zh.

Zalgzony plik:
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ViL11. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Ma dzien bilansowy czyli 31 grudnia 2015 roku, Spotka posiada zobowigzanie warunkowe w wysokosci 20 000,00 z¢. 2 tytulu wystawionego
weksla wiasnego na rzecz Realms Distribution Sp. z 0.0. z siedzibg we Wrockawiu.

Zalgczony plik:

VIL1Z, KOSZIT WYTWORZENIA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE

Mie wystepujg.
Zalgczony plik:
VIL13, ODSETKI | ROZMICE KEURSOWE, KTORE POWIEKSZYLY CEME MABYCIA TOWAROW LUB KOSZT WYTWORZENIA PRODUKTOW

Mie wystgpity.
Zalgczony plik:
Vil.14, ZATRUDNIEMIE W ROKU OBROTOWYM

Ma 31 grudnia 2019 roku w Spafce byio zatrudnionych 7 osob na podstawie umowy o prace. Przecietne zatrudnienie w 2019 roku wynosito
7,0 pracownika. Wszyscy pracownicy s3 pracownikami umysiowymi.

Zalgczony plik:

VILLS. INWESTYCIE DLUGOTERMINOWE

spotka nie posiada inwestycli dfugoterminowych.

Zalgczony plik:

VIL16. KWOTY ZALICZEK | POZYCZEK UDZIELOMYCH OS0B0M WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW LARZADZANSCYCH, NADZORUIACYCH
1 ADMIMISTRUIACYCH

Ma 31 grudnia 2019 roku, Spotka nie udzislata poZyczek i zaliczek osobom wechodzgoym w skiad organow zarzgdzajgoych, nadzorujgcychii
administrujgcych.

Zalgczony plik:

VILLT7. INFORMACIE O ZMNACZACYCH ZIDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANOSWYM , NIE UNWZGLEDNIONYCH W
SPRAWOZDANIU FINANSDOWYM

Po dniu bilansowym czyli 31 grudinia 2019 roku, nie wystgpity znaczgce zdarzenia, ktdre powinny zostac uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

Zalgczony plik:

VILLE. ZMIANY ZASAD [POLITYKI] RACHUNKOWOSC! ORAZ POROWMNYWALNOSC DANYCH

W 2019 roku 5patka nie zmienita zasad polityki rachunkowosci.

spotka w 201E roku zmienita kwalifikacje wydatkow zwigzanych z tworzeniem wartosci niematerialnych i prawmych, ktdre nie zostaty
jeszcze zakonczone.

W 2017 roku wydatki zwigzane z tworzeniem gier w aktywach bilansu znajdowaty sie w pozycji: srodki trwate w budowie, natomiast w
2018 roku kwoty zwigzane z tworzeniem wartosci niematerialmych i prawnych znajdujg sie w pezydji: dugoterminowe rozliczenia, inne
rozliczenia miedzyokresowe.

Infermacje liczbowe sprawozdania finansowego za bieZzcy rok obrotowy zapewniajg pordwnywalnosc danych ze sprawozdaniem
finansowym za rok poprzedzajgoy.

Zalgczony plik:

VIL1S, INFORMACIE O NAZWIE | SIEDZIBIE JEDN O5TKI SPORZADTAJACE) SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA
MANWYZSZYM SZCZEBLU GRUPY KAPITALOWE]

Mie dotyczy.

Zalgczony plik:

VILZ0. INFORMACIE O NAZWIE | SIEDZIBIE JEDN O5TKI SPORZADTAIACEN SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA
MAIMIZSZYM SZCZEBLU GRUPY KAPITALOWE]

Mie dotyczy.

Zalgczony plik:

VIL21, KWOTA | CHARAKTER POZYCH PRIYCHODOW LUB KOSZTOW O NADZWYCZAINEI WARTOSC! LUB KTORE WYSTAPILY
INCYDENTALMIE

w okresie obrachunkowym nie wystgpity przychody ani keszty o nadzwyczajnej wartosci oraz przychody i koszty wysteujgce incydentalnie.
Zalgczony plik:
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VIL22, GRUNTY UZYTKOWAME WIECZYSCIE
spotka nie posiada gruntow ufytkowanych wieczyscie.
Zalgczony plik:

VIL23. WARTOSC NIEZAMORTYZOWANYCH LUE NIEUMARZANYCH PRZEZ JED MNOSTEE SRODKOW TRWALYCH, UZYWANYCH NA
PODSTAWIE NAIMU, DZIERZAWY | INNYCH LIII|I11IPI"||I|I'r W TYM Z TYTULU UMOW LEASINGU

Ma dzien 31 grudnia 2019 roku Spotka korzystata z pomieszczen biurowych przy ul. Dobrej 4/10 w Warszawie na podstawie umowy najmu.
Zalgczony plik:

VIL24, PAPIERY WARTOECIOWE

spotka nie posiada papierow wartosciowych, praw, w tym Swiadectw udziatdwych, zamiennych duznych papierdw wartosciowych,
warrantow i opci, ze wskazaniem praw jakie przyznajs.

Zalgczony plik:

VIL25. ODPISY AKTUALIZUJACE MALEZNOSCI

Ma dzien 31 grudnia 2019 roku, nie wystapity odpisy aktualizujjce naleznaosci.

Zalgczony plik:

VILZE. ZOBOWIAZANIA ZABETPIECIOME NA MAJATEU JEDNOSTEI

spotka nie posiada zobowigzan zabezpieczonych na majgtku jednosti.

Zalgczony plik:

VILZ7. SRODKI FIEHIEi’!N E Ma RACHUMEL VAT

Ma drien bilansowy, Spotka nie posiada zgromadzonych srodkdw na rachuniku VAT.

Zalgczony plik:

VIL28. STRUKTURA RZECZOWA | TERYTORIALMA PRIYCHODOW NETTO

W 2019 roku sprzedaZ netto wynosita 1 204 403,21 zf.

Struktura rzeczowa:

-Sprzedaz na platformie dystrybucji cyfrowe] STEAM: 13 420,94 zf.
-Development: 1 075 000,00 zt.

-pozostate: 115 982,27 zt.

Strukctura terytorialna:

-sprzedai na rzecz podmiotdw krajowych: 1 190 982,27 28,

-sprzedaz na rzecz podmiotow zagranicznych: 13 420,94 zt.

Zalgczony plik:

ViL28. ODPISY AKTUALIZUJACE ZAPASY

Mie dotyczy.

Zalgczony plik:

ViL30. INFORMACIE O PRZIYCHODACH, KOSITACH | WYNIKACH DZIALALNOSC] ZANIECHANE] W ROKU OBROTOWYM LUE
PRZEWIDZIANE] DD ZANIECHANIA W ROKU NASTEPNYM

W roku obrotowym Spotka nie zaniechata | w kolejnym roku nie planuje zaniechania Zadnego rodzaju dziafalnosc.
Zalgczony plik:

ViL31. NAKLADY NA& NIEFINANSOWE AKTYWA TRWALE

W ostatnim roku Spotka nie poniosta naktadow na niefinansowe aktywa trwate.

Zalgczony plik:

ViL32. KOSZITY ZWIAZANE I PRACAMI BADAWCZYMI | PRACAMI ROZWOIOWYMI, KTORE NIE ZOSTALY ZAKWALIFIKOWANE ZGODMIE 2
ART. 33 UST, 2 DO WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWMNYCH

Mie wystepujg w danym okresie.

Zalgczony plik:

WilL33. KURS PRIYJETY DO WYCENY POZYCH W WALUTACH OBCYCH

Do wyceny w walutach oboych zostat przyjety kurs z dnia 31 grudnia 2019 roku, ktory wynosi:

1EUR-4 2585 PLN
1U5D-3,7977 PLN
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Zalgczony plik:

WilL34, UMOWY ZAWARTE PRZEZ JEDNOSTKE, LECZ NIEUWZGLEDNIONE W BILANSIE

Mie wystapuja.

Zalgczony plik:

Vi35 TRANSAKCIE ZAWARTE PRZEZ JEDNOSTKE NA INNYCH WARUNKACH MNIZ RYNKOWE ZE STROMAMI POWIAZANYMI

Mie wystepujg.

Zalgzony plik:

WiL36. INFORMACIE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE Z WYNAGRODZEMIEM Z ZYSKU, WYPLACOMNYCH LUB MALEZNYCH OS0BOM
WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW ZARTFADZAIACYCH | NADZORUIACYCH

Mie wystepujg.

Zalgzony plik:

WiIL37. WYNAGRODZENIE BIEGLEGD REWIDENTA

Wynagrodzenie biegtego rewidenta za przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego za 2019 rok, zostzho ustalona na poziomie B
000 2k netto.

Zalgczony plik:

WilL.3E. INFORMACIE O PRZYCHODACH | KOSZITACH I TYTLHEL BLI';Df:IW POPELMNIONYCH W LATACH UBIEGLYCH ODNOSZIONYCH W ROKU
OBROTOWYM NA KAPITAE [FUNDUSZ) WLASHNY

W roku oborotowym nie wystgpity proychody i koszty z tytutu bisddw popetmionych w latach ubieghych.

Zalgczony plik:

WII.39, INFORMACIE O WSPOLNYCH PRIEDSWIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEG ala KONSOLIDACH

Mie wystepujg.

Zalgzony plik:

ViLA0. INFORMACIE O TRANSAKCIACH Z JEDNOSTEAMI POWIAZANYMI

Brak.

Zalgczony plik:

WiLAL WYKAZ SPéI‘.EK, W K—I'E"‘H'\"CH JEDNOSTEA POSIADA ZAANGATDWANIE W KAPITALE LUB 20% W OGOLNE] LICZBIE GLOSOW W
ORGANIE STANOWIACYM SPOLEI]

Mie dotyczy.

Zalgczony plik:

ViL42, NATZWA, ADRES, SIEDZIBA ZARTADU LUB SIEDZIBA STATUTOWA JEDNOSTKI ORAZ FORMA PRAWMNA KAZDE) Z JEDMNOSTE K, W
KTORYCH DAMA JEDMOSTEA JEST WSPOLMIKIEM PONOSZACYM NIEQGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSE MAJATEOWS

Spotka nie jest wspolnikiem w innych jednostach, w ktorych ponosi nieograniczong odpowiedzialnosc majatkows.

Zalgzony plik:

WiL43. INNE INFORMACIE, KTORE MOGH WF‘{'I'H#,E Ma OCENE SYTUACH MAIATEOWE] | FINANSDWE] ORAZ WYNIK FINANSOWY
JEDNOSTEL

Mie wystepujg.

Zalgzony plik:
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VIIl. ROZLICZEMIE ROZNICY POMIEDZY PODSTAWSA OPODATEKOWANIA PODATKIEM DOCHODOWYM A WYNIKIEM FINANSOWYM

Numer

Opis=

Lysk [ strata

Przychody zwelnione z opodatkowania
Przychody niepodiezajzce opodathowaniu w roku
biedgrym

Przychody podlegajce opodatoowaniv w roku bieigopm,
ujete w latzch ubieghych

Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow

Kosziy nieuznawane za koszty uzyskania preychodow

Koszty uznawsne za koszty uzyskania proychodow, ujete w
latzch ubisghych

Stratz z |at ubieghych

Inne zmizny podstawy opodatkowania

Uigz B+R
Podstawa prawna: Are 18d Ust. 1 Pt Lit.

Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym

Podatek dochodowy

Osoba, ktorej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

Data i podpis

Rok bi=igoy Rok poprzedni
I zyskaw I zryshaw
kapitafowych kapitafowych
Wartosc fyczna .uput u:"‘: Wartosc fgczna - = m
L innych zrodet I inmvych Zrodef
preychodu przychodu

0,00 0,00

704 127,46 -1 051 189,17
0,00 0,00
0,00 0,00

1165 679,76 T46 387,08
116567976 T46 38708
0,00 0,00

82 276,74 612 771,89
52 276,74 612 771,89
0,00 0,00

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

950 650,03 1511 491,83
950 650,03 1911 49183
0,00 0,00

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

34 78,25 [ERE )
34 878,25 0,00
0,00 0,00

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

36154274 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

000 -498 856,31
0,00 0,00
0,00 0,00

0,00 .00
0,00 0,00

Kierujgoy jednostky
Data i podpis

& Soneta 2020, enovalbs 2002.1.1 sn: 18520003
20,20
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5.2. SPRAWOZDANIE Z BADANIA PRZEZ NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO EMITENTA ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2019
ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2019 ROKU

EPAUDYT

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA

Dla Zgromadzenia Wspélnikow i Rady Nadzorczej OVID WORKS Spélka Akeyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego OVID WORKS Spolka
Akcyjna (..Spolka™). ktére sklada si¢ z wprowadzenia do sprawozdania finansowego. bilansu
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian w
kapitale wlasnym. rachunku przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2019 r. oraz dodatkowych informacji 1 objasnien (,.sprawozdanie finansowe™).

Naszym zdaniem. zalaczone sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej 1 finansowej Spotki na dzien 31 grudnia
2019 r. oraz jej wyniku finansowego i przeplywéw pienieznych za rok obrotowy zakoficzony w
tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 1. o
rachunkowodci (,,Ustawa o rachunkowosci” — tj. Dz. U. z 2019 1. p. 351, z pézn. zm.) oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci:

— jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spolke przepisami prawa oraz statutem
Spolki:

— zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwala Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardow badania
oraz innych dokumentow, z pozn. zm. (., KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 1. 0
bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,Ustawa o bieglych
rewidentach” — tj. Dz. U. z 2019 1. poz. 1421, z pdZn. zm.). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z
tymi standardami zostala dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowied=zialnos¢
bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

EP Audyt Elzbieta Pudlo www.epaudvt@epaudyt.pl tel. +48 697 628 937
38-400 Krosno
Ul. Lwowska 42 NIP: 684-109-01-63 e-mail: elzbieta.pudlo@epaudyt.pl
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Jestesmy mniezalerni od Spolki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowe) Federacji Ksiegowych (Kodeks IFACT) przyjetvm uchwala Krajowej Rady
Bieglych Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r w sprawie zasad etvki
zawodowe) bieglvch rewidentow oraz z innymi Wymogami etycznymi, kiore maja zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypelnilismy nasze mne obowiazki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem I[FAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegly rewident oraz firma audyvtorska pozostali niezalesni od Spolki zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w ustawie o bieglych rewidentach.

Uwazamy, Ze dowody badania, ktore uzyskalismy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzomych
ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny 1 jasny obraz sytuacji
majatkowe] 1 finansowe] 1 wyniku finansowego Spolld zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowoscl, przyjetymi zasadami (politvka) rachunkowosci oraz z obowiazujacynu Spolke
przepisanu prawa i statutem, a fakze za konfrole wewnetrzna, kfora Zarzad uznaje za niezbedna,
abv  umoZliwic sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego  istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem Iub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Spolki do kontyouowanta dzialalnosct, ujawniente, jeZeli ma to zastosowanie, spraw zwiazanyeh z
kontynuacja dzialalnosci oraz za przyjecie zasady kontymuac)i dzialalnosci jako podstawy
rachunkowoscl, z wyjatkiem syvtuacyi, kiedv Zarzad albo zamierza dokonac likowidacyi Spolki, albo
zaniechac prowadzenia dzialalnosci, albo nie ma Zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dzialalnosei

Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdamie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci
Czlonkowie Rady Nadzorcze] sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczoscl
finansowe) Spolki.

Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Maszymi celami sa vzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako calosc nie
zawiera istotnego zniekszfalcenia spowodowanego oszustwem Iub bledem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwaranfuje. Ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje
istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksrtalcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub bledu 1
53 UwaZane za istotne, jezeli moina racjonalnie oczeldwac, e pojedynczo lub laczmie moglvby
wplynac na decyzje gospodarcze uzvtkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszle) rentownosci Spolki ani efektywnosci
lub skutecznosel prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spolki obecnie lub w przyszloscl

Podczas badania zgodnege z KSB stosujemy zawodowy osad 1 zachowwjemy zawodowy
sceptycyzim, a takze:

strona 158 z 222



— identyvfikujemy 1 oceniamy ryzyvka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzvkom iuzyskujemy dowody badania, ktore sa wystarczajace i
odpowiednie, aby stanowic podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istoinego
znieksztaleenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z bledu, poniewaz
oszustwo moZe dotyezyé zmowy, falszerstwa, celowych pominie, wprowadzenia w blad lub
obejscia kontroli wewnetrzne);

— uzyskwemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badamia w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
Opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrzne] Spolki:

— oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé
szacunkow ksiegowych oraz powiazanyeh ujawnien dokonanych przez Zarzad Spolki;

— wyciagamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spolki zasady
kontynuacji dzialalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnosc Zwiazana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktora moze poddawac w znaczaca watpliwoesc zdolnosé Spolld do kontyvnuacji dzialalnosci
Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istoina niepewnosc, wymagane jest od nas
ZWrocenie uwagi w naszvm sprawozdaniu bieglego rewidenta na powiazane wjawnienia w
sprawozdaniu finansowym lub. jezeli takie wjawnienia s3 nieadekwatne, modyfikujemy nasza
opinie. Nasze wnioski sa oparte na dowodach badania uzyskanych do dmia sporzadzenia
naszego sprawozdania bieglego rewidenta, jednakZe przyszle zdarzenia Iub wammnld moga
spowodowac, ze Spolka zaprzestanie kontynuacii dzialalnodei;

— oceniamy ogolna prezentacje, strukfure i zawartosc sprawozdania finansowego, W tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje i
zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci

Na inne informacje sklada sie sprawozdanie 7 dzialalnosci Spolld za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2019 1. ( Sprawozdanie z dzialalnosci”™)

Odpowiedzialnoic Zarzgdu i Rady Nadzorczef
Zarzad Spolla jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dzialalnosci zgodnie z

prEepisani prawa.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorcze] sa zobowiazami do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki spelnialo wymagania przewidziane w  Ustawie o
rachunkowosc.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejnmje Sprawozdania z dzialalnosei. W
zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem jest zapoznanie sie ze
Sprawozdaniem z dzialalnosci, 1 czyniac to, rozpatrzenie, czy nie jest istofnie niespdjne ze
sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskana podczas badania, lub w inny sposob
wydaje sie istotnie rnieksztalcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne
rnieksztalcenia w Sprawozdaniu z dzialalnosci, jestesmy zobowizani pomnformowac o tym w

3
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naszym sprawozdaniu 7 badania. Naszym obowiazliem zgodnie z wymoganu Ustawy o bieglych
rewidentach jest rowniez wydanie opinii. czy sprawozdanie z dzialalnosci zostalo sporzadzone
zgodnie 7 przepisanmi oraz, czy jest zgodne z informacjami zawartymi W sprawozdaniu
finansowym.

Opinia o Sprawozdanin z dzialalnosci

Na podstawie wykonane] w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dzialalnosci
Spolki:

— zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci,

— jest zgodne 7 informacjami zawartvmi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Spolce 1 jej ofoczenin uzyskane] podczas naszego badamia
oswiadcrzamy, Ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dzialalnosct istotnych rnieksztaleen

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, kidrego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie nezaleznego bieglego rewidenta, jest ElZbieta Pudlo, nr 9950

Drialajacy w imdenin FP Audyt Elibieta Pudlo z siedziba w Krosnie wpisane] na liste firm
avdytorskich pod mumerem 4201 w imienm ktérego kluczowy biegly rewident zbadal sprawozdamie
finansowe

Signed by /

Podpisano przez:

Elzbieta Pudlo

Date / Data:

2020-02-2712:23

Elzbieta Pudlo, nr 9950
[Imie, nazwisko, or w rejestrze 1 podpis Kluczowego bieglego rewidenta]

Erosno, dma 27 Iutego 2020¢
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5.3. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI EMITENTA ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA
2019 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2019 ROKU

Warszawa, 26 luty 2020 r.

Sprawozdanie Zarzadu OVID WORKS S.A.
za rok 2019

Rok 2019 byt czwartym rokiem dziatalnosci Spotki.

Podejmowane dziatania, podobnie jak w roku poprzednim, koncentrowaly si¢ na rozwoju
produktéw oraz kompetencji zespolu w obszarze realizacji gier komputerowych, dziataniach
promocyjnych oraz na prowadzeniu prac badawczo-rozwojowych (B+R) z zakresu narracji
interaktywne;..

1) Tworzenie gier komputerowych

W 2019 roku Zarzad skupit si¢ na realizacji i finalizacji najwazniejszego projektu gry
komputerowej ,Metamorfoza”, realizowanego po czgsci z Europejskich Funduszy Strukturalnych i
Inwestycyjnych, po czgsci przy wsparciu wydawcy All in! Games sp. z 0. o.

W celu realizacji gry, przy zalozeniach zakresowych i czasowych, konieczne byto powigkszenie
zespotu o dodatkowe osoby z obszaru graficznego, programistycznego i testowego.

Zrealizowano rowniez szereg dziatan produkcyjnych i marketingowych, takich jak realizacja
warstwy audio i muzycznej, tech-art, tworzenie i dystrybucja materiatdw marketingowych, outreach
oraz Quality Assurance i testy funkcjonalne. Znaczna czg$¢ wskazanych dziatan wymagata
nawigzania wspotpracy z nowymi partnerami biznesowymi oraz indywidualnymi artystami,
kompozytorami, itp.

Produkcja gry wydtuzyta si¢ w odniesieniu do oryginalnego planu z uwagi na problemy zwiazane z
portowaniem i lokalizacja. Dodatkowo Zarzad podjat decyzje o wydtuzeniu okresu tzw. “polishu”
gry, w celu zapewnienia jak najwyzszej jakosci gry w momencie udostgpnienia jej na rynku.
Wydtuzenie okresu developmentu zostato ograniczone jedynie do wybranych czlonkéw zespotu i
nie wptyneto negatywnie na pozostate dziatania zaplanowane przez spétke na 2019 rok.

2) Obszar B+R

Obszar B+R to dziatania z obszaru Badan Przemystowych i Prac Rozwojowych skoncentrowane na
realizacji autorskiego systemu BiRST (Branching in Interactive StoryTelling). Badania prowadzone
przez Ovid Works koncentrowaly si¢ niezmiennie na przekonujacym opowiadaniu interaktywnych
historii oraz zmniejszeniu kosztow produkcji bez koniecznosci po$wigcania jakosci samej gry.
Badania i prace rozwojowe prowadzone w 2019 roku skoncentrowane byly na realizacji systemu
BiRST, ktéry bedzie wykorzystywany przez spotke przy produkcji tytutéw w kolejnych latach.
Celem systemu BiRST jest zroznicowanie doswiadczenia w ramach tej samej gry, w zaleznosci od
zachowan poszczegd6lnych graczy.

3) Dystrybucja i promocja

Rozpoczete w 2018 rozmowy Zarzadu Ovid Works doprowadzity w marcu 2019 roku do
rozpoczecia wspdtpracy z wydawcea All in! Games sp. z 0. 0. z siedziba w Krakowie, wyniku ktérej
w marcu 2019 roku doszto do zawarcia umowy wydawniczej. Spotka All in! Games w zamian za
udzial w przychodach ze sprzedazy gry komputerowej “Metamorfoza™ zobligowata si¢ do
dofinansowania projektu w kwocie 1.5 min. zt oraz do pokrycia kosztéw promocji i marketingu,
portowania na konsole PS4, Xbox i Switch, Q&A oraz lokalizacji.

&
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W 2020 roku projekt gry komputerowej “Metamorfoza™ wejdzie w fazg¢ komercjalizacji.

4) Nowe projekty

- Spotka wygrata konkurs zorganizowany przez Creative Europe w schemacie Development gier
video i uzyskata dofinansowanie na realizacj¢ prototypu gry o roboczym tytule “Falling star”,
bedacej koncepeyjnym nastgpea gry “Interkosmos”, projektem przewidzianym na 2020 rok.

- Spotka zakwalifikowala si¢ do projektu .Innowacyjny model rozgrywki on-line oparty o
wspotdziatanie graczy z wykorzystaniem konceptu "zdrajcy, ktéry realizowany bedzie z
podmiotem trzecim (spotka Realms Distribution sp. z 0.0.) w ramach dofinansowania
1/1.2/POIR 2019 GAMEINN organizowanego przez NCBiR "Program Operacyjny Inteligentny
Rozwoj 2014-2020". Realizacja projektu zaplanowana jest na lata 2020-2021. Projekt
realizowany bedzie we Wroctawiu i udostgpniony dla szerszego grona graczy w 2021 roku.

Na mocy uchwal Zgromadzenia Wspdlnikow Zarzad w 2019 roku zrealizowal proces
przeksztatcenia Ovid Works sp. z 0.0. w spotke¢ akcyjng oraz rozpoczat proces ubiegania si¢ o
wprowadzenie Akcji Serii A Spotki do obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym
przez Gielde Papierébw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie (rynek
NewConnect) oraz dematerializacja Akcji Serii A. Debiut na rynku NewConnect planowany jest na
pierwsza potowg 2020 roku.

W ciagu roku 2019 Spétka osiagneta przychody w wysokosci 1.469.489.,42 zt.
W 2019 spétka odnotowata zysk w wysokosci 704.127,46 zt. Zarzad proponuje, aby zysk zostat

przeznaczony na pokrycie strat z lat ubiegtych.

Zarzad zamierza w kolejnym roku utrzymac dotychczasowy profil dziatalnosci.

Lol .{/'57/ LZ‘ 4 Cf/*/

Jacek Dgbowski Jacek Chojecki
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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6. ZALACZNIKI

6.1.

Rachunek zyskéw i strat

DANE FINANSOWE EMITENTA ZA1 KWARTAL 2020 ROKU

Nazwa 01.01.2019-31.03.2019 | 01.01.2020-31.03.2020
Przychody ze sprzedazy i zrébwnane z nimi 277 876,29 247 393,30
-w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy produktéow 221 170,82 247 393,30
Zmiana stanu produktéw 56 705,47 0,00
Koszt wytworzenia swiadczen na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
Przychéd ze sprzedazy towardw i materiatéw 0,00 0,00
Koszty dziatalnosci operacyjnej 282 098,00 141 088,89
Amortyzacja 61 263,39 19 128,70
Zuzycie materiatéw i energii 32 280,23 9 034,62
Ustugi obce 131 030,69 58 707,66
Podatki i optaty, w tym: 2 209,00 350,00
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
Wynagrodzenia 15 482,36 11 510,31
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia, w tym: 805,90 4 132,87
- emerytalne 0,00 0,00
Pozostate koszty 39 026,43 38 224,73
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00
Zysk/Strata ze sprzedazy -4221,71 106 304,41
Pozostate przychody operacyjne 402,81 0,42
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Dotacje 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
Pozostate przychody operacyjne 402,81 0,42
Pozostate koszty operacyjne 100 894,23 66,96
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
Pozostate koszty operacyjne 100 894,23 66,96
Zysk/Strata na dziatalnosci operacyjnej -104 713,13 106 237,87
Przychody finansowe 9 569,03 781,96
Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
od jednostek powigzanch, w tym: 0,00 0,00
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitg 0,00 0,00
od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitd 0,00 0,00
Odsetki uzyskane 9 569,03 0,00
- od jednostek powigzanch 0,00 0,00
Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanch 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
Inne 0,00 781,96
Koszty finansowe 11 348,60 508,14
Odsetki, w tym: 10 662,60 508,14
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Strata z tytulu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanch 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
Pozostate 686,00 0,00
Zysk/Strata brutto -106 492,70 106 511,69
Podatek dochodowy od oséb prawnych 0,00 0,00
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszen 0,00 0,00
Zysk/strata netto -106 492,70 106 511,69
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Bilans-aktywa

Nazwa l 31.03.2019 31.03.2020
Aktywa trwate 1 025 366,64 910 786,57
Wartosci niematerialne i prawne 170 555,20 0,00
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
Wartos¢ firmy 0,00 0,00
Inne wartoSci niematerialne i prawne 170 555,20 0,00
Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Rzeczowe Aktywa Trwale 0,00 30 372,03
Srodki trwate 0,00 30 372,03
Grunty wiasne 0,00 0,00
Budynki i budowle, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i
wodnej 0,00 0,00
Urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 18 768,83
Srodki transportu 0,00 0,00
Inne srodki trwate 0,00 11 603,20
Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
Nieruchomosci 0,00 0,00
Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Dtugoterminowe aktywa trwate 0,00 0,00
w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa trwate 0,00 0,00
w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa trwate 0,00 0,00
w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa trwate 0,00 0,00
Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 854 811,44 880 414,54
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
Inne rozliczenia miedzyokresowe 854 811,44 880 414,54
Aktywa obrotowe 604 178,34| 1607 234,94
Zapasy 0,00 0,00
Materiaty 0,00 0,00
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Potprodukty i produkcja w toku 0,00 0,00
Produkty gotowe 0,00 0,00
Towary 0,00 0,00
Zaliczki na poczet dostaw 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 27 816,31 60 328,12
Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00
Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
Z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00
Naleznosci od pozostatych jednostek 27 816,31 60 328,12
Z tytutu dostaw i ustug 0,00 37 467,33
- do 12 miesiecy 0,00 37 467,33
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
Z tyt. podatkéw, dotacji, cet, ubezp.spot. i zdrow. oraz
innych swiadcz. 20 994,00 13 874,29
Inne 6 822,31 8 986,50
Dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
Inwestycje krétkoterminowe 511 466,12 47 930,07
Krotkoterminowe aktywa finansowe 511 466,12 47 930,07
w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczKi 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa trwate 0,00 0,00
w pozostatych jednostkach 0,00 1610,96
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczKi 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa trwate 0,00 1610,96
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 511 466,12 46 319,11
- $rodki pieniezne w kasie i w banku 391 466,12 46 319,11
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne (np.odsetki od lokaty
terminowej) 120 000,00 0,00
Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 64 895,91 1498 976,75
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz podstawowy) 0,00 0,00
Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM | 1629 544,98 2518 021,51
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Bilans-pasywa

Nazwa 31.03.2019 31.03.2020
Kapitat wiasny 1128 398,51 2 045 530,36
Kapitat podstawowy 11 600,00 928 000,00
Kapitat zapasowy, w tym: 2 686 734,00 1770 334,00
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad
wartoscig nominalng udziatéw (akgji) R ot
Kapitat z aktualizacji wyceny, w tym 0,00 0,00
- Z tytutu aktualizacji wartosci godziwe;j 0,00 0,00
Pozostate kapitaty rezerwowe, w tym: 0,00 0,00
Zysk/Strata z lat ubiegtych -1 463 442,79 -759 315,33
Zysk 0,00 704 127,46
Strata -1 463 442,79 -1 463 442,79
Zysk/Strata netto -106 492,70 106 511,69
Zysk 0,00 106 511,69
Strata -106 492,70 0,00
Odpisy z wyniku finansowego biezgcego roku
obrotowego 0,00 0,00
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 501 146,47 472 491,15
Rezerwa na zobowigzania 8 000,00 3 300,00
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00
Pozostate rezerwy 8 000,00 3 300,00
- dlugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 8 000,00 3 300,00
Zobowigzania dlugoterminowe 173 201,75 0,00
Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale oHelY 00
Wobec pozostatych jednostek 173 201,75 0,00
Kredyty i pozyczki 173 201,75 0,00
Z tytutu emisji dtuznych pap. wartosciowych 0,00 0,00
Inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
Zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 89 820,41 173 213,19
Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
Z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
Z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek 89 820,41 173 213,19
Kredyty i pozyczki 0,00 72 157,81
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Z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
Inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
Z tytutu dostaw i ustug 31 568,62 52 296,87
- do 12 miesiecy 31 568,62 52 296,87

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
Zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 0,00
Zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
Z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 46 077,28 48 758,51
Z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00
Inne 12 174,51 0,00
Fundusze specjalne 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe 230 124,31 295 977,96
Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
Inne rozliczenia miedzyokresowe 230 124,31 295 977,96
PASYWA RAZEM 1 629 544,98 2518 021,51
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Zastawienie zmian w kapitale wlasnym

Wyszczegolnienie zestawienia zmian w kapitale wiasnym LDzl DLOZIE

31.03.2019 31.03.2020
|. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 754 891,21 1939 018,67
-korekty bteddw podstawowych 0,00 0.00
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 754 891,21 1939 018,67
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 10 000,00 928 000,00
1.1. Zmiana kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a) zwiekszenia z tytutu: 1 600,00 0.00
- wydania udziatéw (emisji akciji) 0,00 0,00
- podwyzZszenie kapitatu 1 600,00 0.00
- inne 0,00 0,00
b) zmniejszenia z tytutu: 0.00 0.00
- umorzenie udziatdw (akcji) 0,00 0,00
- inne 0.00 0.00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 11 600,00 928 000,00
2. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 2 207 134,00 1770 334,00
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 479 600,00 0,00
a) zwiekszenia z tytutu: 479 600,00 0.00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00
- Z podziatu zysku (ustawowo) 0.00 0.00
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalang wartosg) 0,00 0,00
- réznic z aktualizacji wyceny rozchodowych Srodkéw trwatych 0.00 0.00
- nadwyZki wartosci nominalnej umorzonych udziatéw nad ich ceng nabycia 0,00 0,00
- nadwyzki osiagniete przy obejmowaniu udziatéw powyzej ich wartoci nominalnej (agio) 479 600,00 0,00
- inne 0,00 0,00
b) zmniejszenia z tytutu: 0,00 0,00
- pokrycia straty bilansowej 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00
2.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu 2 686 734,00 1770 334,00
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0.00 0,00
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenia z tytutu: 0.00 0.00
- korekty aktualizacji wyceny 0,00 0,00
- przeszacowanie inwestycji 0.00 0.00
- rezenwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
- inne 0.00 0.00
b) zmniejszenia z tytutu: 0,00 0,00
- zbycie i likwidacja Srodkdw trwatych 0.00 0.00
- przywrdcenie przeszacowania inwe stycji 0,00 0,00
- rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego 0.00 0.00
- inne 0,00 0,00
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0.00 0,00
4. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 1 200,00 0,00
4.1 Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszdéw) rezerwowych 0.00 0.00
a) zwiekszenia z tytutu: 0,00 0,00
- odpis z zysku 0.00 0.00
- nie zarejestrowane podwyZszenie kapitatu podstawowego 0,00 0,00
- doptaty do kapitatu (wniesione) 0.00 0.00
- inne 0,00 0,00
b) zmniejszenia z tytutu: 1.200,00 0.00
- podwyzZszenia kapitatu podstawowego 1200,00 0,00
- pokrycia straty bilansowej 0.00 0.00
- inne 0,00 0,00
4.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
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5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

(412 312,62)

(1 463 442,79)

5.1. Zysk z lat ubieglych na poczagtek okresu 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenia z tytutu: 0,00 0,00

- podziat zysku z lat ubieglych 0,00 0,00

- zmiany przyjetych zasad (polityki) 0,00 0,00

b) zmniejszenia z tytutu: 0,00 0,00

- z podziatu zysku na kapitat zapasowy (ustawowo) 0,00 0,00

- z podziatu zysku na kapitat zapasowy (ponad wymagang ustawowo minimalang warto$¢) 0,00 0,00

- podziat zysku na pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 0,00

- podziat zysku - wyptata dywidendy 0,00 0,00

- podziat zysku na fundusz nagréd z zysku dla zatogi 0,00 0,00

- podziat zysku - Zakfadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 0,00 0,00

- pokrycia straty z lat poprzednich 0,00 0,00

- inne 0,00 0,00
5.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4. Strata z lat poprzednich na poczatek okresu (412 312,62) (1 463 442,79)
- korekty btedéw 0,00 0,00
5.5. Strata z lat ubieglych na poczagtek okresu po korektach (412 312,62) (1 463 442,79)
a) zwiekszenia z tytutu: (1051 130,17) 0,00

- przeniesienia straty z lat poprzednich do pokrycia (1051 130,17) 0,00

- inne 0,00 0,00

b) zmniejszenia z tytutu: 0,00 704 127,46

- pokrycie straty z zysku roku poprzedniego 0,00 704 127,46

- pokrycie straty z kapitatu zapasowego 0,00 0,00

- pokrycie straty z pozostatych kapitatéw rezerwowych 0,00 0,00

- inne 0,00 0,00

6.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

(1 463 442,79)

(759 315,33)

6.7. Zysk (strata) z lat poprzednich na koniec okresu

(1 463 442,79)

(759 315,33)

7. Wynik finansowy netto (106 492,70) 106 511,69
a) zysk netto 0,00 106 511,69

b) strata netto (106 492,70) 0,00

c) odpisy z zysku 0,00 0,00

Il. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu - roku obrotowego (B2) 1128 398,51 2 045 530,36
Ill. Kapitat (fundusz) wiasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 0,00 0,00
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Rachunek przepltywéw pienieznych

Tres$¢ pozycji

01.01.2019-31.03.2019

01.01.2020-31.03.2020

A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -

1)

metoda posrednia -304 146,48 -10 108,31
I. Zysk (strata) netto -106 492,70 106 511,69
Il. Korekty razem: -197 653,78 -116 620,00
1. Amortyzacja 61 263,39 19 128,70
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy ) -9 387,08 -1 898,73
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 -8 000,00
6. Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci -3 420,90 42 965,57
8. .Zmlana §tanu quowmzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 311 005,10 76 491,18
pozyczek i kredytow

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 64 895,91 -245 022,44
10. Inne korekty 0,00 -284,28
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I + 1) -304 146,48 -10 108,31
B. Przept srodkoéw pienieznych z dziatalnosci

inwesty'z)z‘;g’j pienigzny -317 058,11 0,00
. Wptywy 120 000,00 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych ey oY
i.ra%m/:m inwestycji w nieruchomos$ci oraz wartosci niematerialne i 0,00 0,00
3. Zbycie aktywéw finansowych, z tego: 120 000,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 120 000,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 120 000,00 0,00
- dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wpltywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il. Wydatki 437 058,11 0,00
1. Nabyme wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 317 058,11 0,00
aktywow trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 120 000,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 120 000,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 120 000,00 0,00
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwetycyjnej (I - 317 058,11 0,00
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C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 235 000,00 -60 000,00
. Wptywy 480 000,00 0,00
.1. Wplywy ’netto z emisji akcji (wydania ud2|a+9w) i innych 480 000,00 0,00
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2.Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
Il. Wydatki 245 000,00 60 000,00
1. Nabycie akcji (udziatéw) wlasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
;Slrllr;e, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0,00 0,00
4. Sptaty kredytow i pozyczek 125 000,00 60 000,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 120 000,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - II) 235 000,00 -60 000,00
D. Przeptywy pieniezne netto (A.IlI+B.111+C.lII) -386 204,59 -70 108,31
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 0,00 0,00
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1 029 588,27 116 427,42
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (D+F), w tym 643 383,68 46 319,11
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
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6.2. AKTUALNY ODPIS Z KRS
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 09.07.2020 godz. 16:31:48
Numer KRS: 0000793229

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCéW

Data rejestracii w Krajowym Rejestrze Sadowym  [03.07 2019
Ostatni wpis | Nummer wpisu 4 |pata cokonana wpisu 02.07.2020

la‘nlnn WAXII NS-RE).KRS/35219/20/510

Omaczenie sadu SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XII WYDZIAL GOSPODARCZY

KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 363541909, NIP: 7010540701
3.Frma, pod kidea sphika dziata OVID WORKS SPOLKA AKCYINA
4.0ane 0 wozedniejsee) rejestracii —
5.Czy przedsiebionca prowadz dzialainosd  [NIE
gospadancz 2 innymi podmiotami na
umowy spéiki cywiine?

6.Czy podmiot posiada status organizacil [NIE
polytiou publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Sedra kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
2.Mdves ul. DOBRA, nr 4, lok. 10, miejsc. WARSZAWA, kod 00-388, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
3005 pocxty dektronicmne) OFFICE@OVIDWORKS.COM
4.A00es strony intemetows) WWW.OVIDWORKS.COM
Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

LInformacia o sporzadzeniu lub zmianie 1 06.06. 20150, NOTARIUSZ MALGDRZATA KOWALEWSKA-LAGUMA, KANCELARTA NOTARIALNA
skabutu W WARSZAWIE, REP.A NR 7957/2019

2 35.10.2015%8., REP. A NR 200852019, NOTARTUSZ MALGORIATA KOWALEWSKA, EANCELARLA
NOTARLALNA W WARSZAWIE, DODANIE: § 7A, § 7B

3 AKT NOTARLALNY Z 15.06.2020 R., REP. A NR SO0/ 2020, NOTARILEZ MARTUSE SOCTYNSKL
KANCELARTA NOTARIALNA W WARSZAWIE, UCHYLENIE W CALOSCT: § 18 UST. 5, § 18 UST. 6,
§ 28 UST. 2 STATUTU; DODANIE: § 18 UST. 14 STATUTL, ZMIANA: § 27 UST. 1 STATUTL;

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostada ubworzona spitka | NIECZNACZONY
2.0Enaczenis psMa nneg nid Monitor —_
Sadowy | Gospodarcey, proemacionsgo do
oghszed spdik
4.Cry stabut prEyEnaje pprawnkna TAK
csobiste ckredionym akcjonariuszom lub
tytuby Lczestnictwa w dochodach lub
majgtio spdid nie wynikajaoych z akcji?
5.Cry obligatorusze majy prawo oo udziaks |NIE
W Tysku?

Rubryka & - Sposcb powstania spobki
1. Okredianie okoliczrodcd powstania PRIEESZTAL CEMIE
2.0pis sposoby powstania spdtki omz PODMIOT POWSTAL W DRODZE PREEKSZTALCENIA SPOLKT OVID WORKS SPOLKA Z
iMformacia o uchwake OGRANICZONA ODPOWIEDZIANLNOSCIA (KRS: DO00596636)

UCHWALA NE. B ZWYCZAINEGD ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW OVID WORKS SPOLKA Z
CGRANICZOMNA ODPOWIEDZIALNOSCTA 7 DNIA 6 MAJA 2019 ROKL W SPRAWIE

PRIEKSZTAL CENIA SPOLKT CVID WORKS 5P, Z 0. 0. W SPOLKE AKCYINA, SPORZADZOMA W
FORMIE AKTU MOTARIALNEGD 7 DNIA & MAJA 2015 ROKL PRZEZ MALGORZTE KOWALEWSKA-
LAGUMA, NOTARILSZA W WARSZAWIE, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE
PRZY ULICY HOZED NR 37 LOK. 16, REPERTORIUM A NR 5731/2019

3.Numer | dala decyzji Preresa Urzedy -
Ochrony Konkurendi | Konsumenbdw o

podzie na dokonanis koncentradi
Podrubryka 1
Podmioty, z kidrych powstala spdtka
1 1 Marsa lub firma OVID WORKS SPOLKA 7 OGRANICZONA, ODPOWIEDZTALNOSCTA, —-
2.Eraj | nazwa rejestru lub ewidencl, | POLSKA , KRAJOWY REJESTR SADOWY
W ketdirym podmiol byt Zanejestrowany
3.Mumes w rejestrze albo ewidenci | 0000596834
4.Narwa sy prowadecego rejestr | -——
allio organy prowadzmeego ewidenci
5.Numes REGON 363541909
G.Numer NIP T010540701

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
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Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spatki

1. Wysokiodt kapitatn mkiadowego 924 000,00 7
2. Wysokodd kapitahy docelowego —_

3.Liczba akcf wszystkich emisji GFB0000

4. Wartos nominaina akci 0,10 It
5.Kwobowe okredlenie credo kapitah 928 000,00 ZL
WO

6. Wartodd nominaina wanunkowego &4 000,00 ZL
podweryisrenia kapitahy mkiadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpistow

Rubryka 3 - Emisja akdji

1 |LMazwa sesii akgi

2 Liceha akji w dane) seri

980000

3 Rndzaj uperywilsowania i liceha
akcfi Lprzywikejowarych lub
informacia, e akoje nie &
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRDYWILEMDWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamienmych

Brak wpisow

Rubryka 11
L.Cry zarzad lub rada adminidngacasa  |NIE
upowaknieni do emisj warrantdw
subskrypcyjrpch?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1. Marwa Ofgant Lprawnionago do ZARZAD
repremiiowana podmiotu

2.Sposdi reprezentac)i podmisty

W PRZYPADKL ZARZADU WIELOCSOBOWEGD, DO SKEADANIA CSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKD
WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE DWOCH CZLONKOW ZARZADU ALED JEDMEGD CTLONKA
ZARZADU LACZMIE Z PROKURENTEM. W PRZYPADHKL ZARZADU JEDNOOSOBOWEGD, DO
SKEADANLA OSWIADCZEN W IMIENIL SPOLKT UPRAWNIONY JEST SAMODZIELMIE JEDYNY
CZLONEK ZARZADA.
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Podrubryka 1
Dane osch wochodzaoych w skiad crganu

L. Marsiskn | Naevwa lub firma

DEBOWEKT

2.Imicna JIACEE DARIUSE
3.Mumer PESEL/REGON A3050505374
4.Mumes KRS e

5.Funicja w onjanie reprezentufacym | PREZES ZARZADU
5.Cry osoba wohodzaca w skiad NIE

mErradu metata rawiesona w

cxynnodciach?

7.0ata do jEkie] ostaka rmwiestona -

1. Marwisko [ Naewa lub firma CHOJECKT
2.Imicna JACEE ADAM
3.Mumer PESEL/REGON 83112518537
4.Mumes KRS ol

5 Funicia w organie reprezenbujacym | WICEPREZES ZARZADU
5.Cry osoba wohodzaca w skiad NIE

IRy FEiEka EEwiETona W
cxynnodciach?

7.Data do jakle] 2etaa zawiesmng

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Marwa organu RADA NADZORCEA
Podrubryka 1
Dane oscb wohodzaopch w skiad organu
1 1_Hazwisko ROSIMSET
2 Tmicna EUKASZ
3. Numes PESEL B4020606635
2 1 Narwisko SIELICKI
2 Tmanna TOMAST PAWEL
3 Nusmes PESEL 0030402359
3 1_Nazwisko LLIDWINIAK
2 Tmicna KREYSZITOF STANISEAW
3.Numes PESEL 47101402670
4 1 Narwisko SANIEWICZ
2 Tmanna ML GORZIATA JOWITA
3 Nusmes PESEL E4111402164
5 1 Narwisko HACHULSET
2 Tmicna KOMRAD ADAM
3 Numer PESEL B41 22400155

Rubryka 3 - Prokurenci
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Brak wpistw

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosc

1. Przedmiot preewatajcs] deislnodc 1 £2, 01, Z, DZIALALNOSE ZWIAZANA 7 OPROGRAMOWANIEM
peredsiahiony

2 Prredimiot porostake) dristalnodci 1 73, , , REKLAMA, BADWNIE RYNKL T OPTNIT PUBLICZNE]
prredsietiony

2 63, , , DZIALALNOSE USEUGDWA W ZAKRESIE INFORMALTT

3 58, , , DZIALALNOSE WYDAWNICZA

4 59, , , DEIALALNOS. ZWIAZAMA 7 PRODUKCIA FILMOW, NAGRAN WIDED, PROGRAMOW
TELEWIZYINYCH, MAGRAN DEWIEKCWYCH T MUZYCZNYCH

5 70, , , BZIALALNOSE FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES); DORADZTWO ZWIAZANE Z
ZARIADIANIEM

5 3, , , PRODUKCIA KOMPUTEROW, WYRDBOW ELEKTRONICZNYCH I OPTYCZNYCH

7 Bl, , , TELEKOMUNIKACIA

8 74, , , POZOSTALA DITALALNCSE PROFESIONALMA, NALIKOWA I TECHNICZNA

9 72, , , BADANIA NALKOWE I PRACE ROZWOIOWE

Rubryka 2 - Wzmianki o zhodomych dokumentach

Brak wpisow

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitalowej

Brak wpistw

Rubryka 4 - Przedmict dziatalnosc statutowe] organizacji pozythu publicznege

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu konczacym rok obrotowy

1.Dmied kofczacy pierwsey rok obrotowy,  [31.12.2019
2 kidry nalety rhody sprawozdanie
finarnsmee
Dziat 4
Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisow
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Rubryka 2 - Wierzytelnosc

Brak wpistow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadiosc na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 .
Prawo upadiosciowe albo o zabezpisczeniu majatku dhenika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadicsci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukiuryzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzone] przeciwko podmictowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekudgi nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjmych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacie o rozwigzaniu lub uniewaZnieniu podmiciu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzaqd komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o pofaczeniu, podziale lub prasksztalceniu

Brak wpisow

Rubryka & - Informacja o postepowaniu upadioscicwym

Brak wpisow
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Rubryka & - Informacja o postepowaniu ukladowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Infarmacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych , o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpistw

Rubryka 8 - Informacia o zawieszeniu drialalnosci gospodarczej

Brak wpisdw

dala sporzadeent wydrusy 09.07.2020

adres sirony intemetowe], na kidrej 53 dostepne informacie £ rejestre; ekrs.ms.gov.pl
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6.3. UJEDNOLICONY AKTUALNY TEKST STATUTU EMITENTA

STATUT
OVID WORKS
SPOLKA AKCYJNA

L POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.

Spotka, zwana w dalszej cze$ci niniejszego statutu ,Sp6tka”, prowadzi dziatalno$¢ pod firmg ,Ovid
Works sp6tka akcyjna”.

§2.

Spétka powstata w wyniku przeksztatcenia Ovid Works spétka z ograniczong odpowiedzialnoScig
z siedzibg w Warszawie, wpisanej przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000596836.

§3.

Siedziba Spo1ki jest miasto Warszawa.

§4.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

§5.

1. Na obszarze swojego dziatania Spotka moze tworzy¢ spéiki, oddziaty, przedstawicielstwa
i wszelkie inne jednostki organizacyjne.

2. Na obszarze swojego dziatania Spétka mozZe uczestniczy¢ we wszystkich prawem
dopuszczalnych powiagzaniach organizacyjno-prawnych z innymi podmiotami. W szczegdlnosci,
ale nie wylgcznie, Sp6tka moze przystepowac do juz istniejgcych lub nowozaktadanych spotek

handlowych.
II. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§6.

1. Przedmiotem dziatalno$ci Spo6tki jest wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnos$ci:
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II1.

1) Dzialalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem (PKD 62.01.7Z);
2) Reklama, badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73);
3) Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji (PKD 63);
4) Dziatalno$¢ wydawnicza (PKD 58);
5) Dziatalno$¢ zwigzana z produkcja filméw, nagran wideo, programéw telewizyjnych,
nagran dzwiekowych i muzycznych (PKD 59);
6) Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices); doradztwo zwigzane z zarzadzaniem (PKD
70);
7) Produkcja komputeréw, wyrobdéw elektronicznych i optycznych (PKD 26);
8) Telekomunikacja (PKD 61);
9) Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna (PKD 74);
10) Badania naukowe i prace rozwojowe (PKD 72);
11) Sprzedaz detaliczna prowadzona przed domy sprzedazy wysytkowej lub Internet (PKD
47.91.7).
Jezeli podjecie lub prowadzenie ktoregokolwiek z rodzajéw dziatalnosci, o ktérych mowa w ust. 1,
wymaga spelnienia  szczegblnych  warunkéw  przewidzianych  przepisami prawa,
a w szczeg6lnosci, ale nie wylacznie, uzyskania zgody, zezwolenia lub koncesji, to rozpoczecie lub
prowadzenie tego rodzaju dziatalnosci moze nastapi¢ tylko iwylgcznie po spetnieniu tych

warunkow.

KAPITAL ZAKEADOWY

§7.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 928.000 zt (dziewietset dwadzieScia osiem tysiecy ztotych) i
dzieli sie na:

9.280.000 (dziewie¢ milionéw dwiescie osiemdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii A o warto$ci
nominalnej 10 gr (dziesiec¢ groszy) kazda.

Wszystkie akcje serii A zostaty objete w wyniku przeksztatcenia, o ktérym mowa w § 2 Statutu,
przez wspolnikow Ovid Works spo6tka z ograniczong odpowiedzialno$cia.

W przypadku wprowadzenia akcji Sp6tki do publicznego obrotu papierami warto$ciowymi Sp6tka
moze emitowaé wytgcznie akcje na okaziciela.

Zmiany akcji imiennych na okaziciela dokonuje Zarzad Sp6tki na pisemny wniosek akcjonariuszy.
Akcje Spétki na okaziciela nie podlegaja zamianie na akcje imienne.

§7a

Kapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony, na podstawie Uchwaly nr 4 podjetej przez

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki dnia 23 pazdziernika 2019 roku o kwote 48.000,00 zt

(czterdziesci osiem tysiecy ztotych) w drodze emisji 480.000 (czterystu osiemdziesieciu tysiecy) akcji
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na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda, w celu przyznania praw do

objecia akgji serii B posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A, z wytaczeniem prawa poboru.

§7b

Kapitat zaktadowy zostat warunkowo podwyzszony, na podstawie Uchwaty nr 5 podjetej przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki dnia 23 paZdziernika 2019 roku o kwote 16.000,00 zt
(szesnascie tysiecy ztotych) w drodze emisji 160.000 (stu sze$¢dziesieciu tysiecy) akcji na okaziciela
serii C o warto$ci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda, w celu przyznania praw do objecia akcji

serii C posiadaczowi warrantéw subskrypcyjnych serii B, z wylaczeniem prawa poboru.

§8.

Kazda akcja Spo6tki moze zosta¢ umorzona w drodze jej nabycia przez Spo6tke za zgoda akcjonariusza.

IV. ORGANY SPOLKI

§9.
1. Organami Spotki sa:
a) Zarzad,
b) Rada Nadzorcza,
c) Walne Zgromadzenie.
A. ZARZAD SPOLKI
§10.

Zarzad prowadzi sprawy Spoéiki i reprezentuje Spotke.
2. Do kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy Spo6tki niezastrzeZzone do kompetencji
pozostatych organéw Spoiki.

§11.

1. Zarzad Spoiki sktada sie z od jednego do trzech cztonkow.

2. Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, z zastrzezeniem, iz cztonkéw Zarzadu
pierwszej kadencji powotujg wspdlnicy spéiki, o ktérej mowa w §2.

3. Cztonkéw Zarzadu powotuje sie na okres wspdlnej kadencji, ktéra trwa trzy lata.

4. Cztonkowie Zarzadu moga by¢ powotywani ponownie na dalsze kadencje.
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§12.

1. Zarzad wybiera ze swego skladu Prezesa oraz moze wybra¢ osoby petnigce inne funkcje
w Zarzadzie.

2. Zarzad moze odwotaé wybo6r dokonany w oparciu o postanowienia ust. 1.

§13.

1. Kazdy cztonek Zarzadu moze prowadzi¢ bez uprzedniej uchwaty Zarzadu sprawy
nieprzekraczajace zakresu zwyktych czynnos$ci Spo6tki. Jezeli jednak przed zatatwieniem sprawy,
o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, cho¢by jeden z pozostatych cztonkéw Zarzadu sprzeciwi sie
jej przeprowadzeniu lub jezeli sprawa przekracza zakres zwyktych czynnos$ci Spétki, wymagana
jest uprzednia uchwata Zarzadu.

2. W przypadku réwnosci gloséw decyduje gtos Prezesa Zarzadu.
Do wazno$ci uchwat Zarzadu wymagana jest obecno$¢ co najmniej potowy cztonkéw Zarzadu.

§ 14.

1. Organizacje i sposob dziatania Zarzadu okresla regulamin uchwalany przez Zarzad i zatwierdzany
przez Rade Nadzorcza.

2. Regulamin okresla co najmniej:
a) sprawy, ktére wymagaja kolegialnego rozpatrzenia przez Zarzad,

b) zasady podejmowania uchwat w trybie pisemnym.

§15.

1. W przypadku Zarzadu wieloosobowego, do sktadania o§wiadczenn w imieniu Spétki wymagane jest
wspoétdziatanie dwéch cztonkédw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem.
2. W przypadku Zarzadu jednoosobowego, do sktadania oswiadczen w imieniu Spo6tki uprawniony

jest samodzielnie jedyny cztonek Zarzadu.

§ 16.

Przy dokonywaniu czynnosci prawnych pomiedzy Sp6tka a cztonkiem Zarzadu, Spo6tke reprezentuje
Rada Nadzorcza, w imieniu ktérej dziata Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecno$ci
inny cztonek Rady Nadzorczej wskazany w uchwale Rady Nadzorczej.
Do dokonania czynno$ci prawnej pomiedzy Spétka a cztonkiem Zarzadu wymagana jest zgoda Rady

Nadzorczej.
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RADA NADZORCZA

§17.

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzoér nad dziatalnos$cig Spo6tki we wszystkich dziedzinach jej

dziatalnosci.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych i Statutu Spétki,

ktére okre$laja w szczegdlnosSci jej sktad i kompetencje, oraz na podstawie Regulaminu

uchwalanego przez Rade Nadzorczg i zatwierdzanego przez Walne Zgromadzenie, okreslajacego

organizacje i sposéb wykonywania czynno$ci przez Rade.

Do kompetencji Rady nalezy:

a)
b)

c)
d)

e)
f)
g
h)
j)

K)

wyrazenie zgody na nabycie lub zbycie przez Spoétke nieruchomosci lub udziatu
w nieruchomosci;

wyznaczenie biegtego rewidenta Spétki;

powotywanie i odwotywanie Zarzadu Spétki;

zawieranie umoéw z cztonkami Zarzadu;

reprezentowanie Spétki w sporach z cztonkami Zarzadu,

zawieszanie, z waznych powodoéw, w czynnosciach poszczeg6lnych lub wszystkich cztonkéw
Zarzadu Spotki;

delegowanie cztonkéw Rady do czasowego wykonywania czynnosSci cztonkéw Zarzadu
niemogacych sprawowac swoich funkc;ji;

zatwierdzanie regulaminu Zarzgdu Spotki;

sktadanie do Zarzadu Sp6tki wnioskéw o zwotanie Walnego Zgromadzenia;

zwotywanie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przypadku, gdy Zarzad Spoétki nie zwota
g0 w terminie;

zwotywanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jezeli zwotanie go uzna za wskazane, a
Zarzad Spoéiki nie zwota Walnego Zgromadzenia w terminie 2 (dwdch) tygodni od dnia

zgtoszenia odpowiedniego Zadania przez Rade.

§18.

Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkéw.

Z zastrzezeniem ust. 3-6, cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne
Zgromadzenie, z tym iz cztonkéw Rady Nadzorczej pierwszej kadencji powotuja wspélnicy
Spéiki, o ktorej mowa w §2.

Akcjonariusz Jacek Debowski uprawniony jest do powotywania i odwotywania jednego
Cztonka Rady Nadzorczej, ktéry bedzie sprawowal funkcje Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.

Akcjonariusz Jacek Chojecki uprawniony jest do powotywania i odwotywania jednego Czlonka
Rady Nadzorczej.

Uchylony.

Uchylony.
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7. Odwotanie i powotanie Cztonkéw Rady Nadzorczej w oparciu o postanowienia ust. 3-6
dokonywane jest poprzez oSwiadczenie ztozone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci
ktéremukolwiek z cztonkéw Zarzadu lub Przewodniczacemu Walnego Zgromadzenia w
trakcie obrad Walnego Zgromadzenia.

8. Czlonkéw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspolnej kadencji, ktéra trwa trzy lata.
Mandaty cztonkéw Rady wygasajg z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy petnienia funkcji oraz w innych przypadkach
okreslonych w Kodeksie spétek handlowych.

9. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga by¢ powotywani ponownie na dalsze kadencje.

10. W sytuacji gdy sktad Rady Nadzorczej ulegt zmniejszeniu ponizej pieciu cztonkéw, na miejsce
cztonkéw Rady Nadzorczej wybranych w sposéb, o ktérym mowa w ust. 2, ktérych mandat
wygast w czasie trwania kadencji Rady, Rada Nadzorcza powotuje inne osoby (kooptacja).

11. Powotanie cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze kooptacji w czasie trwania wspdlnej kadencji
Rady wymaga zatwierdzenia przez najblizsze Walne Zgromadzenie. W razie odmowy
zatwierdzenia ktéregokolwiek z cztonkéw Rady Nadzorczej powotanych w drodze kooptacji
w czasie trwania wspolnej kadencji, Walne Zgromadzenie dokona wyboru nowego cztonka
Rady na miejsce osoby, ktorej powotania nie zatwierdzono.

12. Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uplywem danej kadencji wygasa
réwnocze$nie z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Rady Nadzorcze;.

13. Uprawnienia osobiste przyznane indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi wygasaja
najpézniej z dniem, w ktérym uprawniony przestaje by¢ akcjonariuszem Spétki.

14. Jezeli w przeciggu 2 (dwéch) tygodni od wezwania akcjonariusza do realizacji uprawnien, o
ktérych mowa w ust. 3-4, nie dojdzie do ich wykonania, uprawnienia te przechodza na Walne

Zgromadzenie.

§19.

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia w miare potrzeb, jednak nie rzadziej niz trzy razy w roku
obrotowym.

Miejscem posiedzen Rady Nadzorczej jest miasto Warszawa, chyba ze wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej wyraza na piSmie lub, za zgoda wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej,
w formie elektronicznej, zgode na odbycie posiedzenia poza granicami miasta Warszawy. Zgoda
moze dotyczy¢ tylko i wytgcznie posiedzenia, ktdrego miejsce, data i godzina rozpoczecia zostaty

doktadnie okreslone w tresci o§wiadczenia obejmujacego zgode.

§ 20.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej z wiasnej inicjatywy
albo na wniosek Zarzadu lub innego cztonka Rady Nadzorczej.

Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej nowej kadencji zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej
poprzedniej kadencji w terminie jednego miesigca od dnia Walnego Zgromadzenia, na ktérym

wybrani zostali cztonkowie Rady Nadzorczej nowej kadencji.
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W przypadku niezwotania posiedzenia w tym trybie, posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje Zarzad.
Pierwsze posiedzenie Rady Nadzorczej | kadencji zwotuje Zarzad.

3. Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej, obejmujace porzadek obrad, powinno by¢
przekazane kazdemu cztonkowi Rady Nadzorczej, na piSmie lub na podany przez danego cztonka
Rady Nadzorczej adres poczty elektronicznej, na co najmniej 7 (siedem) dni przed dniem
posiedzenia. Zaproszenie powinno okres$la¢ date, godzine, miejsce oraz porzadek obrad
posiedzenia.

4. Zmiana przekazanego cztonkom Rady Nadzorczej porzadku obrad posiedzenia Rady Nadzorczej
moze nastgpi¢ tylko i wylacznie wtedy, gdy na posiedzeniu obecni sg wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej iZaden z nich nie wnioést sprzeciwu co do zmiany porzadku obrad w catosci lub

w czeSci.

§ 21.

Posiedzeniom Rady przewodniczy Przewodniczacy Rady, a w przypadku jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacy. W  przypadku nieobecno$ci na  posiedzeniu  Przewodniczacego

i Wiceprzewodniczacego, przewodniczacego posiedzenia wybiera Rada.

§ 22,

Z zastrzezeniem ust. 4, Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty na posiedzeniach.

2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty na posiedzeniu w gtosowaniu jawnym, chyba Ze na wniosek
ktéregokolwiek z cztonkdéw Rady Nadzorczej uchwalono glosowanie tajne. W sprawach
dotyczacych wyboru i odwotania cztonka lub cztonkéw Zarzadu oraz Przewodniczacego Rady
Nadzorczej, uchwaty podejmowane sg w glosowaniu tajnym.

3. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajac
swoj gtos na pi$mie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorcze;j.

4. Rada Nadzorcza moze podejmowaé¢ uchwaty w trybie pisemnym (obiegowym) lub przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢.

5. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wiekszoscia gtoséw, przy obecnosci co najmniej
potowy cztonkéw Rady Nadzorczej z zastrzezeniem, ze wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej
zostali zaproszeni na posiedzenie. W przypadku réwnosci gtoséw przy podejmowaniu uchwaty

Rady Nadzorczej decyduje gtos Przewodniczacego Rady.

§23.

1. Rada Nadzorcza sporzadza roczne sprawozdania ze swojej dziatalnosci za kazdy kolejny rok
obrotowy. Sprawozdanie zawiera co najmniej zwiezla ocene sytuacji Spéiki, z uwzglednieniem
oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykami istotnymi dla Spéiki, a takze

ocene pracy Rady Nadzorcze;j.
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2. Rada Nadzorcza przedstawia sprawozdanie, o ktérym mowa w ust. 1, do zatwierdzenia przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywajace sie w roku obrotowym przypadajacym bezposrednio

po roku obrotowym, ktérego dotyczy to sprawozdanie.
§ 24.
Cztonkom Rady Nadzorczej nie przystuguje wynagrodzenie z tytutu pelnionej funkcji w Spotce.
§ 25.
Szczegbtowaq organizacje i sposéb dziatania Rady Nadzorczej okre$la regulamin uchwalany przez Rade
Nadzorczg i zatwierdzany przez Walne Zgromadzenie. Regulamin okresla w szczegélnosci, ale nie

wyltgcznie, zasady podejmowania przez Rade Nadzorcza uchwat w trybie, o ktérym mowa w §22 ust 4.

C. WALNE ZGROMADZENIE

§ 26.
3. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
4. Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Sp6tki lub w Warszawie.

§27.

1. Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na ilo$¢ reprezentowanych na nim akcji.

2. Jedna akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

3. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja zwyklg wiekszoscig gtoséw oddanych, o ile przepisy
ustawy lub niniejszy statut nie stanowia inaczej.

4. W przypadku przewidzianym w art. 397 Kodeksu spotek handlowych do uchwaty o rozwigzaniu
Spotki wymagana jest wiekszo$¢ %4 (trzech czwartych) gtoséw oddanych.

5. Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie na wniosek chocby jednego z obecnych

uprawnionych do gltosownia.

§28.

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub w wypadku jego nieobecno$ci
inny cztonek Rady, po czym sposréd oséb uprawnionych do glosowania wybiera sie
przewodniczacego. W razie nieobecnosci tych os6b Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu
albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

2. Uchylony.
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§ 29.

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg sprawy zastrzezone w przepisach Kodeksu

spo6tek handlowych, przepisach innych ustaw i postanowieniach niniejszego statutu.

2. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego gruntu lub ograniczonego prawa

rzeczowego albo udzialtu w nieruchomosci, uzytkowaniu wieczystym gruntu lub ograniczonym

prawie rzeczowym, a takze zawarcie umowy o subemisje akcji nie wymaga uchwaty Walnego

Zgromadzenia.

3. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

a)

b)

c)
d)

rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci spétki oraz
sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,

powziecie uchwaty o podziale zysku albo pokryciu straty,

udzielenie cztonkom organdéw spétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw,
wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzone przy
zawigzaniu Sp6tki lub sprawowaniu Zarzadu lub nadzoru,

zbycie przedsiebiorstwa, a takze wydzierzawienie przedsiebiorstwa oraz ustanowienie na
nim prawa uzytkowania,

emisja obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa objecia akcji, zmniejszenie
lub umorzenie kapitatu zaktadowego,

rozwigzanie Spotki,

uchwalenie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

zatwierdzenie regulaminu Rady Nadzorczej,

rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskéw przedstawionych przez Rade Nadzorczg lub
Zarzad,

inne sprawy, przewidziane przez Kodeks spétek handlowych lub niniejszy statut.

§ 30.

Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swdj regulamin, okreslajacy organizacje i sposéb prowadzenia

obrad.

V. GOSPODARKA I RACHUNKOWOSC SPOLKI

§ 31.

Rokiem obrotowym Spo6tki jest rok kalendarzowy.

§32.

1. Kapitaty wtasne Spo6tki stanowia:
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1) Kkapitat zaktadowy;
2) kapitat zapasowy;
3) kapitaty rezerwowe.
2. Spétka moze tworzy¢ i znosi¢ uchwata Walnego Zgromadzenia kapitaty rezerwowe zar6wno na

poczatkuy, jak i w trakcie roku obrotowego.

§33.

1. Budzet Spéiki jest rocznym planem dochodéw i wydatkéw oraz przychoddéw irozchodéw
Spéiki, sporzadzanym na kazdy kolejny rok obrotowy.
Budzet Spoéiki stanowi podstawe gospodarki Spétki w kazdym kolejnym roku obrotowym.
Zarzad Spotki jest zobowigzany do:
1) sporzadzenia projektu budzetu Spétki na kazdy kolejny rok obrotowy,
2) przekazania Radzie Nadzorczej projektu budzetu Spétki nie pézniej niz na
60 (szes$cdziesiat) dni przed rozpoczeciem roku obrotowego, ktérego dotyczy dany
budzet.
4. Zatwierdzanie budzetu Spo6tki na kazdy kolejny rok obrotowy nalezy do kompetencji Rady
Nadzorczej.

§ 34.

Na zasadach przewidzianych w przepisach kodeksu spétek handlowych Zarzad jest uprawniony

do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 35.

W sprawach Sp6tki nieuregulowanych w teks$cie niniejszego statutu maja zastosowanie w pierwszej

kolejnosci przepisy kodeksu spétek handlowych.
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6.4. WYCENA WARTOSCI GODZIWE] 100% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

Avcs Advanced Valuation Consulting Services

Wycena wartoéci godziwej 100% kapitalow
wlasnych spolki

Ovid Works S.A.

z siedziba w Warszawie

wg stanu na 30.06.2019 r.

/7~ Maviej Coerwopld A
(.:“{'LITV.J.'C‘.Z?/Z [ .

-— “urzydu

AVCE Sp. 2 oo

AVCS Sp.zo.0.
ul. Grzybowska 4 lok 9B
00-131 Warszawa
Tel: (148 22} 419-20-71/72, Pax: (+48 22)41920-9
REGON: 141528453, NIP: 525-24-36-685

Warszawa, pazdziernik 2019

strona 189 z 222



Dokument informacyjny Ovid Works S.A.

Wycena wartosci godziwej 100% kapitaldw wlasnych spilki
Owvid Works 5.A. z siedziba w Warszawie

wg stanu na 30.06.20019 r.

Spis tresci
1 Wsigp 2
Ll WPTOWAHZENIE .. i e ss et s e sae et vme e e O
1.2 Prezentacia WyILKOW WYCEIY .cciiiiiiiesiieeisiieressnesss e ssessressessssssssressesmssssessas sssssssssssasssssmssses 3
1.3 Uzasadmenie zastosowanyeh metod WyCBITY ... srsss s s s s ssssnssemsssss 4
1 Wiadomosci 0golne o SPobee .......covrrnisesenmsssesesssemssssressens 5
B T T T | OO 5
2.2 Przedmiot podstawowej dziatalnose SPotk ..o s s £
3 Informacje rynkowe 7

4 Prezentacja danych ekonomiczno-finansowych za okres 01.01.2018 - 30.06.2009 1. coenrenne 10

4.1

3.1

Zalozenia szezegolowe do projekeji sprawozdan finansowyeh stanowigeyveh podstawe
oszacowama wartosct godziwe) Spotki .o 11
5 Wycena metods maoknikow ryakowyeh 12
Metodologia wyceny metodg gietdowych mnoenikdw rynkowyeh e 12
5.2 Prezentacja spolek podobnych.........ccciv i s s 1§
5.3 Wyliczenie wartosci mnoznikow gieldowych dla spidek bazowych (podobnyeh) ............... 16
Wyniki wyceny wartosci godziwe) Spotki metody giebdowych mnoinikow rynkowych ... 19

5.4

6 Analiza ostatnich transakeji rynkowyech ma pakietach udzialiw Ovid Works Sp. z 0.0,

(poproednik prawny Ovid Works 5.4 ) s s ssmssmsmes s sessssssasss sasass st ssssssasassssan 20
6.1 Metodologia wyceny metoda analizy ostatnich transakeji rynkowych ... .20
6.2 Prezentacja transakcji na pakietach udziatow Ovid Works Sp. z o.o. {popm:dmk

g g 8t B Y T P N S SRS TP 21
6.3 Wyliczenie wartosci godziwe) na podstawie analizy ostatnich transakeji nmkowych na
pakietach udziatow Ovid Works Sp. 2 0.0, (poprzednik prawny Ovid Works S.A)...............22

7 Spis tabel | wykresow 23

8 Zalaceniki 24
8.1 Sprawozdanie finansowe Ovid Works S.A. na dzief 30.06.2009 .. 24
8.2 Prognozy finansowe za okres 2019-2022 stanowigee podsiawe WYCENY ...ooviveeiimseirinsseinn 20

AVCS S 7 0 (0-L31 Waarszawin, ol Grzybowsk 4 bk 98, (el 44822 419207172, 48 22 419-20-T0NIP: SI52436685

Sad Reponoay dln me st Warsenwy X1 W videind Gospodarcey KRS 002552 Kapital sakladowy: 320000 PLN
Al Bank Soh. w Wirserwie O arsevwa ol Jana Pawla 1135, Ne konts: S0 2400 D005 D000 45 10 85045 | 518

strona 190 z 222



Dokument informacyjny Ovid Works S.A.

Wycena wartosci godziwej 100% kapitalow wlasnych spolki
Ovid Works S.A. z siedziba w Warszawie

wg stanu na 30.06.2019 r.

1 WSTEP

1.1 WPROWADZENIE

Niniejszy raport dotyczy wyceny wartosci godziwej 100% kapitatow wiasnych Ovid Works S.A.
z siedziba w Warszawie (dalej okreslanej rowniez jako ..Spotka™) wg stanu na 30.06.2019 .

Raport zostal sporzadzony przez firm¢ AVCS Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (dalej okreslang
rowniez jako ,.Wykonawca™) na zlecenie spotki Ovid Works S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej
okreslana rowniez jako ,.Zamawiajgey™).

Do wyceny wartosci godziwej 100% kapitatow wiasnych Spotki zastosowano nastepujgce metody:
1. Metode mnoznikéw gietdowych,
2. Metode analizy ostatnich transakcji rynkowych.

Podczas prac nad wyceng oparto si¢ na nastgpujgcych danych i dokumentach. ktore zostaly
udostgpnione przez Zamawiajgcego:
1. bilans na dzien 31.12.2018 r. oraz rachunek zyskow i strat za okres 01.01.2018 — 31.12.2018 r.
2. bilans na dzien 30.06.2019 r. oraz rachunek zyskow i strat za okres 01.01.2019 r. -
30.06.2019 .
3. zalozenia prognostyczne na lata 2019-2022,
4. inne materialy analityczne zebrane i przygotowane przez pracownikow Zamawiajacego.

W trakcie prac nad oszacowaniem wartosci godziwej Spotki wykorzystano dostgpne dane
makrockonomiczne oraz informacje uzyskane od Zamawiajacego. Zalozono, ze wszystkie
te informacje sg prawdziwe i rzetelne oraz odzwierciedlajg stan faktyczny oraz najlepsza wiedze
Zamawiajacego, co do ksztaltowania si¢ przysztych relacji ekonomiczno-finansowych w Spotce.

Zwracamy uwage, ze zakres zleconych nam prac nie obejmowal zadnych prac o naturze audytu
lub analiz due diligence, w odniesieniu do wszelkich informacji, ktore byly dla nas dostepne
i uwzglednione w procesie analizy 1 wyceny (w tym w odniesieniu do zafozen prognostycznych
przedstawionych przez Zamawiajacego). W zwiazku z tym, na potrzeby sporzadzenia niniejszego
raportu zatozylismy, iz otrzymane dane sa wystarczajaco dokfadne i kompletne, by mozliwe byto
sporzadzenie wiarygodnej wyceny.

Wycene sporzadzono z nalezyta rzetelno$cia, jednak nalezy zwrocié uwage na fakt, ze wszelkie
opracowania dotyczace wyceny podmiotow gospodarczych niosa za soba ryzyko popelnienia biedu
wynikajgeego z subiektywizmu ocen wyprowadzonych przez Wyceniajacego badz tez ocen zawartych
w cytowanych materiafach zrodlowych, czy tez braku wiedzy o zjawiskach i zdarzeniach dotyczacych
wycenianego podmiotu, a nie przekazanych Wyceniajgcemu w trakcie zbierania materiatow
informacyjnych.

Przedmiotowa wycen¢ Wykonawca sporzadzil z nalezyta starannoscig. Jednakze Wykonawca,
ani zaden z cztonkow zespotu dokonujgcego wyceny nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek
bledy i pominiecia w zwiazku z realizacjg przedmiotowej wyceny (wylaczajge odpowiedzialnosc
za szkodg¢ wyrzadzong umyslinie, jak rowniez na wskutek razacego niedbalstwa).

Wyliczenia przeprowadzono z pelng dokladnoscia arkusza kalkulacyjnego, dlatego moga wystapic
pewne rozbieznosci w tabelach prezentujacych rezultaty kalkulacji wynikajgce z zaokraglen. ktore
nie maja wplywu na poprawnosc oszacowanej wartosci Grupy.

Wyceng sporzadzono w tysigcach PLN (tys. PLN) chyba, ze inaczej zaznaczono w tresci opracowania.

AVCS Sp. 7 0.0, 00-131 Warszawa, ul. Grzybowska 4 10K.98B, teL+48 22 419-20-71/72, fax+48 22 419-20-79, NIP: 525-24-36-685
Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy X1 Wydzal Gospodarczy KRS (000298552; Kapital zakladowy: 320000 PLN
Alior Bank SA. w Warszawie O/Warszawa ul. Jana Pawia 11 35, Nr Konta: 80 2490 0005 000 4510 8806 1518
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Wyeena wartosci godziwej 100% kapitalow wlasnych spolki
Ovid Works S.A. z siedziby w Warszawic

1.2 PREZENTACJA WYNIKOW WYCENY

Ponizsza tabela przedstawia wyniki wyceny wartosci godziwe) 100% kapitalow wiasnych Ovid Works
S.A. z siedziba w Warszawie wg stanu na 30.06.2019 r.

Fabela 1. Wyniki wyeceny wartosci godziwej 100% Kapitalow wlhasnyeh Ovid Works S.A.
z siedziba w Warszawie

Wartodé wyceny na

Wyszezeghlnienie dzien 30.06.2019 r,
(tys. zl)

A Razem warto$¢ godziwa 100% Kapitaléw wiasnych Spolki oszacowana metody gieldowych 19879
muoznikéw rynkowych
Razem warto§é godziwa 100% kapitaléw wiasnych Spolki oszacowans na podstawie analizy

B : 7 17 400
ostatnich transakeji rynkowych

Zrodio: Opracowante wlasne Wekonawey na podstawie danveh otrzvmanveh od Zamawiaiacego

Rekomendowana wartos¢ godziwa 100% kapitatow wiasnych Ovid Works S.A. z siedziba
w Warszawie wg stanu na dziefi 30.06.2019 r. zawiera si¢ w przedziale:

17 400 tys. PLN
(stownie: siedemnascie milionow czterysta tysi¢cy PLN)
do
19 879 tys. PLN

(stownie: dziewi¢tnascie milionow osiemset siedemdziesigt dziewigé¢ tysiecy PLN)

~ Mucicj Czerwrka //
P= P o= 2R < ce'G
i Preses Zarzgdu

AVCS Sp. zo.0

AVCS 8p. z 0.0.
ul. Grzybowska 4 lok. 9B
00-131 Warszawa
Tel: (+48 22) 419-20-71/72, Fax: (+48 22) 419-20-79
REGON: 141528453, NIP; 525-24-36-685
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wg stanu na 30.06.2019 r.

1.3 UZASADNIENIE ZASTOSOWANYCH METOD WYCENY
Do wyceny wartosci godziwej 100% kapitalow wlasnych Spotki przyjeto dwie metody:
» Metod¢ mnoznikow gietdowych,
» Metodg analizy ostatnich transakceji rynkowych.
Wybrane metody reprezentuja podejscie poréwnawcze (rynkowe):

» Metoda mnoznikow gieldowych — Bioragc pod uwage liczbg podmiotow podobnych
notowanych na rynkach gieldowych oraz dostgpnos¢ danych, metoda ta umozliwia
wiarygodne ustalenie wartosci godziwe) wycenianej Spotki.

» Metoda analizy ostatnich transakcji rynkowych — Biorgc pod uwage liczbe transakcji
rynkowych dokonywanych na pakietach udzialow Ovid Works Sp. z 0.0. (poprzednik
prawny Ovid Works S.A.) w okresie poprzedzajacym wyceng (grudzien 2018 - styczen
2019). metoda ta umozliwia wiarygodne ustalenie wartosci godziwej wycenianej Spotki.

Wybrane metody wyceny umozliwiaja zatem wiasciwa rekomendacje przedziatu wartosci godziwej
Spotki bedacej przedmiotem wyceny.

AVCS Sp. 7 0.0., 0-131 Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok9B. tel. +48 224 19-20-71/72, fax+48 22 419-20-79, NIP: 525-24-36-685 4
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Wycena wartosei godziwej 100% kapitalow wlasnych spolki
Ovid Works S.A. z sicdzibyg w Warszawie

2 WIADOMOSCI OGOLNE O SPOLCE

2.1 INFORMACJE OGOLNE

Zgodnie z uchwala Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow Ovid Works Sp. z o.0. z dnia
6.05.2019 r. dokonano przeksztalcenia spotki Ovid Works Sp. z 0.0. w spotke akeyjna. Przeksztatcong
spolke Ovid Works Spolka Akcyjna zarejestrowano w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu
03.07.2019.

FIRMA SPOLKI:

Ovid Works Spotka Akcyjna

ADRES SIEDZIBY SPOLKI:

ul. Dobra 4 lok. 10, 00-388 Warszawa

NUMER IDENTYFIKATORA GUS:

Nr REGON 363541909

NUMER IDENTYFIKACYJNY PODATNIKA PODATKU OD TOWAROW I USLUG:
Nr NIP 7010540701

REJESTRACJA SPOLKI:

Spolka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS: 0000793229

KAPITAL PODSTAWOWY SPOLKI:

Kapital zaktadowy Spotki wynosi 928 000,00 PLN i dzieli si¢ na 9280 000 akcji o wartosci
nominalnej
0.10 PLN kazda.

AVOS Sp. 7 0.0, 00-131 Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok9B, tel +48 22 4 19-20-71/72, fax+48 22 419-20-79, NIP: 525-24-36-085
Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy NI Wydzial Gospodarezy KRS O000298552; Kapital zakladowy: 320000 PLN
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2.2 PRZEDMIOT PODSTAWOWEJ DZIALALNOSCI SPOLKI

62. 01, z. dzialalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem

73 - reklama, badanie rynku i opinii publicznej

63 - dzialalnos$¢ ustugowa w zakresie informacji

58 - dziatalnos¢ wydawnicza

59 - dzialalnos¢ zwiazana z produkcja filmow. nagran wideo, programow telewizyjnych,
nagran dzwigkowych i muzycznych

70 - dziatalno$é¢ firm centralnych (head offices): doradztwo zwiazane z zarzadzaniem
26 - produkcija komputerow, wyrobow elektronicznych 1 optycznych

61 - telekomunikacja

74 - pozostala dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna

72 - badania naukowe 1 prace rozwojowe

VVVVY

VVVVYY

Spotka OvidWorks zajmuje si¢ tworzeniem gier na PC, konsole i VR. Zalozyciele spolki to specjalisci
laczacy wieloletnie doswiadczenie zdobyte w branzach technologicznej i rozrywkowej. Liderzy
stanowiacy trzon zespolu to wybitni deweloperzy z branzy gier komputerowych, tworcy takich hitow
jak Wiedzmin, Shadow Warrior czy Superhot - w sumie ponad 30 lat doswiadczenia w produkcji gier.

Gry z portfela OvidWorks:

» _Interkosmos™, czyli zrecznosciowa przygoda VR w kosmosie, otrzymal srednig ocen na
Steam 9/10,

» .Metamorphosis”, platformowa gra przygodowa z unikalnej mikro-perspektywy (finalista
Nordic Game Discovery Contest Polska) — planowana.

W 2019 r. Spotka wspdinie z Realms Distribution Sp. z 0.0 uzyskata dofinansowanie na 3 769 206,10
24 w ramach programu GameINN - Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwd) 2014- 2020 — projekt
Innowacyjny model rozgrywki on-line oparty o wspoldzialanie graczy z wykorzystaniem konceptu
"zdrajey”

Ovid Works uzyskalo juz poprzednio dofinansowanie z NCBiR - niemalze 2.8 min zlotych na Badania
i Rozw6j w obszarze narracji interaktywnej.

AVCS Sp. 2 0.0, 00-131 Warszawa, ul. Grzybowska 4 ok 9B, tel.+48 22 419-20-71772, fax +48 22 419-20-79, NIP: 525-24-36-685 6
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3 INFORMACIJE RYNKOWE

Zgodnie z danymi Newzoo, szacowana wartos¢ globalnego rynku gier w 2019 r. wyniosta 152,1 mld
USD (9.6% wzrost r/r). Jak wskazuja szacunki Newzoo wg stanu na I polowg 2019 r.. wartos¢ rynku
gier komputerowych 1 wideo w 2022 roku wyniesie 196 mld uUsD'.

Wykres |. Struktura globalnego rynku gier w podziale na segmenty w 2019 r. — (wartosciowo)
szeunck na czerwiec 2009 r. (%)

= Segment Mobilny  ® Segment PC Segment Konsol

Lrodlo: Newzoo, Global games market report. 2019

Najwickszy udziat w rynku mial segment mobilny, ktory osiagnat w zesztym roku warto$¢ 68,5 mid i
stanowil 45% catego rynku, W segmencie mobile dominujace byty wydatki na gry na smartfony. ktore
wyniosty 54.9 mld USD (36% udziatu w rynku) i byly jednym z najdynamiczniej rozwijajacych si¢
obszarow rynku (wzrost rir o 11.6%)". Z kolei tablety, stanowiace czg$¢ segmentu mobilengo
odpowiadaly za ok 9% rynku. Szacowana przez Newzoo wartos¢ segmentu gier na komputery
osobiste wynosi 32,2 mld USD (+6.6 proc. rdr.). Z kolei segment gier na konsole osiagnal wartos¢
47,9 mld USD (+13,4 proc. rdr.).

Prognozuje si¢. ze w najblizszych latach bgdzie utrzymywac si¢ wyzsza dynamika wzrostu wartosci
segmentu mobilnego nad segmentami PC oraz konsol. Zgodnie z szacunkami Newzoo, segment
mobilny bedzie $redniorocznie rost o 11.3%. a w 2022 roku osiagnie wartosc 95.4 mld USD. co
przefozy sie na prawie polowg udziatu (49%) w calym rynku’. Najbardziej dynamicznie w obrgbie
segmentu mobilnego beda rozwijac sig gry na smartfony (CAGR + 12.8%). Szacuje sig. ze do rozwoju
tego segmentu w najwigkszym stopniu przyczyni si¢ obszar rynkow rozwijajacych sig”.

Nalezy zwroci¢ uwage na korzystna dla segmentu konsol planowang zmiang generacyjng. Obecna
generacja konsol (Xbox One oraz PS4) w przysztym roku (2020) zostanie zastagpiona nowymi

' Newzoo. Global games market report, 2019
? Newz0o. Global games market report. 2019
J hltps:/#www.money.pl/gleldalrynek-gier-widco—wany—pol-billona-zlo(ych-msnie-z-kazdym-rokiem-o—prawic-
10-proc-6363879194294401a html
* Newzoo, Global games market report, 2019
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generacjami (Xbox Scarlett oraz PS5). Zgodnie z szacunkami Newzoo. segment konsol bedzie
sredniorocznie rost 0 9.7%. a w 2022 roku osiggnie wartos¢ 61,1 mid USD.

Segment gier na PC bedzie si¢ rozwijal w wyraznie wolniejszym tempie niz segmenty mobilne i
konsol. Newzoo szacuje. ze segment PC bedzie rost sredniorocznie o 3,5% osiagajac w 2022 r.
wartosé 39.5 mid USD. Zwraca si¢ uwage na zachodzacy w tym segmencie trend odchodzenia od gier
przegladarkowych na rzecz sprzedazy kopii cyfrowych i cgzemplarzy pudetkowych. ktorych sprzedaz
ma rosnac sredniorocznie w tempie 5.4%.

Wykres 2. Struktura globalnego rynku gier w podziale na urzgdzenia- szacunek na czerwiece
2019 r. (%)
® Smartfony m [ablery

Bl pry przegladarkowe m ?C - grv dostepne w pudetkach 1 cyfrowo

® Konsale

Zradla: Nevezoo, Glabal games narket report, 2019

Najwiekszy udzial w rynku gier maja kraje Azji i Pacyfiku, ktore odpowiadaja facznie za 47% rynku.
Jego szacowana wartos¢ w 2019 r. wynosi 72.2 mld USD (wzrost o 7.6% r/r). Drugim co do wielkosci
rvnkiem gier jest obszar Ameryki Polnocnej, Ktory zanotowal wzrost o 11,7% do poziomu 39.6 mld
USD. Wartosé rynku Europy, Bliskiego Wschodu i Afryki wynosi 34.7 mid USD (wzrost o 11.5% r/r).
a rynku Ameryki Potudniowej 5.6 mid USD (wzrost o 11.10% r/r)’.

’ Newzoo. Global games market report. 2019
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Wykres 3. Struktura geograficzna globalnego ryvnku gier - szcunek na czerwiee 2019 r. (%)
| Ameryka Potudniowa ® Lurapa, Blisks Wschod | Afryka

Ameryka Potnocna | Azja-Pacytik

Zravdlo: Jiidlo: Newzon, Global games market report, 2019

Globalny rynek gier w okresie 2018-2022 ma rosna¢ w sredniorocznym tempie 9%. Szacuje sig, ze w
2019 r., po raz pierwszy od 2015 r.. Stany Zjednoczone. wyprzedza rynek Chin i stang si¢ globalnym
liderem pod wzgledem przychodow ze sprzedazy gier (36.9 mid USD). Wzrost w USA ma by¢
glownie napedzany przez dalszy rozwoj segmentu konsol. Z kolei w obszarze Chin i Azji 1 Pacyfiku
widoczny bedzie spadek dynamiki rynku ze wzgledu na zamrazanie procesu udzielania licencji®. Jako
najbardziej perspektywiczny obecnie rynek wskazuje sig Ameryke Poludniowa. dla ktorej CAGR na
Jata 2018 -2022 ma wynies¢ 10,4%’

“ Newzoo. Global games market report. 2019
" Newzoo, Global games market report, 2019
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4 PREZENTACJA DANYCH EKONOMICZNO-FINANSOWYCH
ZA OKRES 01.01.2018 - 30.06.2019 R.

W tabeli ponizej przedstawiono dane ekonomiczno-finansowe Ovid Works S.A.
7a 2018 r. oraz za okres 01.01.2019 - 30.06.2019 r. opracowane na podstawie danych finansowych
dostarczonych przez Zamawiajacego

Fabela 2. Prezentacja danyeh ekonomiczno-finansowych

Okres sprawozdawczy

Wyszezegblnienie

01.01.20158- 01.01.2019-
31122018 30.06.2019

I Wielkodct wynikowe

Przychody netto ze sprzedazy 9 G940

EBIT 569 163

3 EBITDA 129 281

4 Zysk netto -586 159
o, Opracowar 47 I M ¥ 1 remel od Z -
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4.1 ZALOZENIA SZCZEGOLOWE DO PROJEKCJI  SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH  STANOWIACYCH  PODSTAWE  OSZACOWANIA
WARTOSCI GODZIWEJ SPOLKI

Prognoze sprawozdan finansowych stanowigeych podstawg do wyceny wartosci godziwej Ovid Works
S.A. metoda mnoznikow rynkowych dokonano w oparciu o nastgpujace dokumenty przedstawione
przez Zamawiajacego:

|, zalozenia prognostyczne na lata 2019-2022,

2. inne materialy analityczne zebrane i przygotowane przez pracownikow Zamawiajacego.
Wszystkie dane dotyczace okresu 2019-2022 sa wielkosciami prognozowanymi, przy czym prognoza
bazuje na:

» zalozeniach, co do projekcji przychodow ze sprzedazy. kosztow dziatalnosci operacyjnej
oraz pozostale] dzialalnosci Spolki za lata obrotowe 2019-2022,

» opracowaniach wlasnych AVCS Sp. z0.0.,
» innych zatozeniach makroekonomicznych przyjetych do wyceny.

Dane finansowe do wyceny metoda mnoznikow rynkowych oparto o skorygowane prognozowane
dane przedstawione przez Spotke Ovid Works S.A. dla okresu 2019 — 2022. Biorge pod uwage bardzo
wysokd rentownosé na sprzedazy zatozona w prognozach. dokonano korekty ostroznosciowe] wartosci
przychodow o 50%. Ze wzgledu na wezesny etap rozwoju spolki i wysokie ryzyko braku realizacji
prognoz do wyceny przejeto dane finansowe zdyskontowane. przy zatozeniu stopy dyskonta
na poziomie 40%.

Prognozy stanowiace podstawe wyceny zostaly sporzadzone na podstawie zatozen przedstawionych
przez Zamawiajacego (Zatgcznik nr 2).

Tabela 3. Prognozowane dane finansowe przyjete do wyceny
Lp. Wyszezegolinienic 2019

2020 2021 2022

1 Prognozy finansowe

| Prognozowane przychody 1928 5448 6871 10941

2 Prognozowany EBIT -391 190 2112 571

3 Prognozowany EBITDA -204 586 2977 6661

4 Prognozowany Zysk netto -399 130 1732 4417
Stopa dyskonta 40.0% 40.0% 40.0% 40.0%
Wspolezynmk dyskonta dla okresu 84,52% 71.43% 71.43% 71.43%
Skladany wspolczynnik dyskontowy 84.52% 60.37% 43.12% 30.80%

1l Wartodei zdyskontowane - do wyceny

| Prognozowane przychody 1 630 3 289 2963 3370

2 Prognozowany EBIT - 331 114 911 1759

3 Prognozowany EBITDA 173 354 1284 2051

4 Prognozowany Zysk nerio - 338 78 747 1 360
Zradlo: Opracowanie whasne Wykonawey' na podstawie danveli orrzvmany'e hood Zamaw tajgeego
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5 WYCENAMETODA MNOZNIKOW RYNKOWYCH
W ramach wyceny podmiotow gospodarczych metodg mnoznikow rynkowych stosowane sg dwa
podstawowe podejscia:

» Metoda gieldowych mnoznikow rynkowych, ktora pozwala okreslic wartosc rynkowa
wycenianego przedsigbiorstwa poprzez porownywanie go do podobnych spofek, ktorych akeje
notowane sa na gieldach papierow wartosciowych. Analiza wlasciwych mnoznikéw pozwala
okreslic oczekiwania i percepcie inwestorow, a co za tym idzie wyznaczy¢ wartos¢ rynkowa
wycenianego przedsigbiorstwa. Po zidentyfikowaniu i wyborze porownywalnych spotek
dokonywana jest analiza ich wielkosci. potencjalu wzrostu, sytuacji finansowe) a takze
szeregu innych czynnikow. ktore moga miec wplyw na ksztattowanie si¢ cen ich akeji.

» Metoda transakeyjnych mnoznikow rynkowych, ktora pozwala okreslic wartos¢ rynkowa
wycenianego przedsigbiorstwa poprzez porownanie go z innymi podobnymi podmiotami.
ktorych akcje/udzialy byly przedmiotem transakeji kupna/sprzedazy. W oparciu o historyczne
ceny transakeyjne pakietow. jakie akcje/udzialy tych spolek uzyskaly. metoda ta pozwala
oszacowaé rynkowg warto$c analizowanego przedsigbiorstwa.

Ze wzgledu na fakt, ze w dostgpnych bazach danych brak jest wiarygodnych danych na temat
transakcji kupna/sprzedazy pakietow udzialow/ake)i nie publicznych podmiotow podobnych do
wycenianej Spotki. przedmiotowa wyceng oparto na metodzie gietdowych mnoznikow rynkowych.

5.1 METODOLOGIA WYCENY METODA GIELDOWYCH MNOZNIKOW
RYNKOWYCH

Wycena metodg gietdowych mnoinikéw rynkowych polega na wykorzystaniu do celow wyceny
relacji ckonomicznych (wskaznikow. mnoznikow) uksztaltowanych na rynku kapitalowym danego
kraju w wyniku powtarzajacych si¢ transakcji kupna-sprzedazy catosci lub czgsci (udziatow, akeji)
przedsiebiorstw. Wskazniki okreslaja najczesciej relacje wartosci rynkowej kapitalu przedsigbiorstw
do wartosci ekonomicznej. charakteryzujacej efekty dzialalnosei tych przedsigbiorstw. Inaczej
mowiac, przy zastosowaniu metody wskaznikow gieldowych warto$¢ przedsigbiorstwa okresla si¢
posrednio. na podstawie jego porownania z innymi, podobnymi podmiotami gospodarczymi.
Procedura wykorzystania metody wskaznikow gieldowych do wyceny przedsigbiorstwa polega na:
dokonaniu wyboru wskaznika (lub ich grupy) bedacego podstawa wyceny,
znalezieniu grupy przedsigbiorstw o charakterystyce zblizonej do wycenianego.

» wyznaczeniu dla wyceniang) firmy wielkosci bedace; podstawa wybranego mnoznika
(wielkose ekonomiczna wyrazajaca efekt dziatalnosci).

» ustaleniu wartosci przedsiebiorstwa przez przemnozenie tej wielkosci przez poziom mnoznika
w porownawczej grupie przedsigbiorstw.

TAVCS Sp. 7,00 00-131 Warszawa, ul. Grzy bowska 4 lok 9B, tel 48 22 419-20-71/72. fax +48 22 192079, NIP: 52524-36-685 12
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W niniejszym opracowaniu wycena metoda wskaznikow gieldowych zostata sporzadzona w oparciu
o nastepujace wskazniki:

1. Warto$é rynkowa kapitalu wlasnego do zysku (P/E) — liczona wg wzoru:

| p |
Vo= | —="| *E.. ,gdzie
L ll Jb
V, - rynkowa wartosc kapitatu wiasnego.
P |
T - wartos¢ wskaznika dla spofek porownywalnych,
= b
E, - zysk netto za ostatnie cztery kwartaly Spotki wycenianej.
2. Warto$é¢ rynkowa przedsigbiorstwa (Enterprise Value) do przychodow ze sprzedazy
(EV/S) — liczona wg wzoru:
S < 4 e
s i o - gdzie:
Vi, o= rynkowa wartos¢ wycenianego przedsigbiorstwa,
EV 3 y ;
o - warto$¢ wskaznika dla spolek porownywalnych.
L S _I»
S - przychody ze sprzedazy za ostatnie cztery kwartaly Spotki wycenianej.
3. Warto$¢ rynkowa przedsigbiorstwa (Enterprise Value) do zysku operacyjnego
(EV/EBIT) — liczona wg wzoru:
R -\ "2 R
V= | “IDIT iR EBIT, , gdzie:
vV, - rynkowa wartos¢ wycenianego przedsigbiorstwa,

|» EBIT - warto$¢ wskaznika dla spolek porownywalnych.

EBIT, - zysk operacyjny Spolki wycenianej.
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4. Wartoéé rynkowa przedsi¢biorstwa (Enterprise Value) do zysku operacyjnego przed
operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacjg (EV/EBITDA) — liczona
wg wzoru:

1

EV 1 4onen
V,- V__| «EBITDA, . gdzie:
°= | EBITDA |, — EBITDA, . gdze
V, - rynkowa wartos¢ wycenianego przedsigbiorstwa.

EV |

[
e - wartosc wskaznika dla spotek porownywalnych.
| EBITDA ! A

EBITDA, - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem 1 amortyzacjg
Spotki wyceniane|

W kazdym przypadku wartos¢ przedsigbiorstwa (EV) wyznaczana jest jako suma wartosci rynkowej
kapitalu wiasnego (kapitalizacja rynkowa lub wartosc rynkowa kapitalu wlasnego ustalona
na podstawie ceny transakcyjnej) oraz zadluzenia odsetkowego netto na dzien wyceny.

Tabela ponizej prezentuje wybrane zalozenia finansowe stanowiace podstawg wyceny. Dane
wynikowe do wyceny przyjeto na podstawie zdyskontowanych danych prognozowanych dla okresu
2019-2022 (szczegolowe zalozenia w pkt. 4.4).

Fabela 4. Dane finansowe przyjete do wyeeny wartosei godziwe) 100% kapitalow wlasnych Ovid
Works S AL

Wyszezegolnienie Okres 12 miesigey

| Zysk netto za 12 miesieey (proguozi) 462
2 Przychody ze sprzedazy Spotki za 12 miesieey (prognoza) 2813

EBIT za 12 miesieey (prognoza) ol3
4 EBITDA za |12 muesigey (prognoza) 879
5 Aktywa netto nia 30.06.2019 1 1394
O Diug oprocentowany netto na 30,06 2019 ¢ 489

AVOS Sp. 2 0.0, 00-131 Warszawa, ul. Grzybowska 4 JOKOB. tel+48 22 $1920-71/72. fax +48 22 419-20-79, NIP: 525-24-36-685
Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy NHW vdzial Gospodarezy KRS (000298552: Kapital zakladowy: 320.000 PEN
Alior Bank S AL w Warszawie O/Warszawa ol Jana Pawla 1135 Nr konta: 80 2490 (003 (000 4510 8806 1518
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V Ovid Works S.A. z siedziba w Warszawie

wg stanu na 30.06.2019 r.

5.2 PREZENTACJA SPOLEK PODOBNYCH

Wycen¢ metoda mnoznikow  gieldowych  dokonano  wg wskaznikow  charakterystycznych
dla spolek podobnych (dziatajacych w tej samej branzy co wyceniany podmiot) notowanych
na rynkach gield swiatowych.

Bloober Team SA (BLO) - Niezalezny deweloper gier komputerowych i gier wideo
z przeznaczeniem do cyfrowe) dystrybucji na rynek swiatowy. Skupia si¢ na psychologicznych
horrorach, bogatych w mroczng atmosfere.

Forever Entertainment SA (FOR) - Peini funkcjg dewelopera 1 zajmuje si¢ produkujaca gier
komputerowych oraz szeroko pojetej multimedialnej rozrywki na wszystkie dostgpne obecnie
platformy (iPad. iPod. Nintendo, PS VITA. Android system itd.). Dodatkowa dziatalnoscig spotki jest
aktywnos¢ jako wydawca gier innych developerow.

The Farm 51 Group SA (F51) - Tworzy gry komputerowe na komputery PC, konsole stacjonarne
(Xbox 360 i PlayStation 3) oraz konsole przenosne. . aplikacje VR oraz uczestniczy w dynamicznym
rozwoju nowych technologii. Skupia si¢ takze na rozwoju nowatorskiej technologii .Reality 517,
wykorzystujacej elementy wirtualng) rzeczywistosci poza rynkiem gier.

Varsay Game Studios SA (VAR) - Dziala w obszarze wirtualne) rzeczywistosci (VR) oraz
rozszerzonej rzeczywistosci (AR), realizujgc wlasne gry i aplikacje oraz wspolpracujac z
zewnetrznymi  zespotami  deweloperskimi. Dodatkowo swiadezy  ustugi doradcze dla spolek
technologicznych oraz tworzy zaplecze technologiczno-biznesowe dla projektow.

Jujubee S.A. (JJB) - Studio deweloperskic zajmujace si¢ tworzeniem gier wideo. Firma produkuje
doceniane — grywalne. o wysokiej jakoser grafiki gry na takie platformy sprzetowe. jak 10S (iPhone,
iPod. iPad). Android. Mac i PC. Realizuje gry wideo oparte na wiasnych pomystach jak i na zlecenie
podmiotow zewnetrznych.

QubicGames SA (QUB) - Podstawowa dziatalnoscia Emitenta jest: tworzenie wieloplatformowych
gier komputerowych na platformy 108, Android, PC (w tym wersji Steam oraz wersji Web HTMLS),
Nintendo 3DS, Sony PS4 i PS Vita oraz Xbox One, dystrybucja wiasnych gier na wybrane platformy
(w szezegolnosci urzadzenia Nintendo oraz i0S).

Cherrypick Games SA (CHP) - Spolka tworzy, wydaje 1 dystrybuuje gry komputerowych
na wszelkie wiodace platformy. tj. i0S. Android. MacOs. Sony PlayStation 4 oraz Xbox One.

7LEVELS S.A. (7TLV) - Niezalezny producent gier wideo na konsole Nintendo - popularne w USA,
Japonii 1 Europie Zachodnigj.

Creepy Jar (CRJ) - Producent gier z gatunku survival simulation.

Creativeforge Games SA (CFG) - Niezalezny deweloper gier komputerowych, znany przede
wszystkim z gry Hard West — turowej strategii taktycznej z elementami horroru w realiach Dzikiego
Zachodu.

The Dust SA (THD) - Studio dziatajace w obszarze advergamingu — tworzy gry wspierajace dziatania
promocyjne danych marek.

AVOS Sp. 7 0.0, 00-131 Warszawa, ul. Gray bowska 4 ok 9B, tel.+48 22 419-20-71/72, Fax +48 22 419-20-79, NIP: 525-24-36-085
Sad Rejonowy dia m. st Warszawy NTTEW vdzial Gospodarcsy K RS (N0N0298552: kapital zakladowy: 320000 PLN
Alior Bank S.A. w Warszawie O arszawa ul. Jana Pawla 1135, Nr konta: 80 2490 (K0S (000 4510 8806 1518
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we stanu na 30.06.2019 r.

3.3 WYLICZENIE WARTOSCI MNOZNIKOW GIELDOWYCH DLA SPOLEK
BAZOWYCH (PODOBNYCH)
Dla spolek bazowych dokonano wyliczenia mnoznikow gicldowych na podstawie:

# kapitalizacji wartosci spotek na podstawie srednich wazonych wolumenem kursow akeji
2 okresu 01.04.2019-30.06.2019 roku.

» publikowanych przez spotki aktualnych sprawozdan finansowych na dzien wyceny.

Waliczenie wartosei poszezegdinych wskaznikow dla spolek bazowych przedstawiaja ponizsze tabele:

AVCS Sp. 2 00, (131 Warszawa, ul. Grovbowska 4 lok 9B, tel +4822 4 I‘J—.‘.H-'-‘l."""l‘ fax-+48 22 419-20-79, NIP: 515-24-36-685 16
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XTW ydzial Gospodarczy KRS INMNIZURSSD: hapital zakladowy: 320000 PLN
Alior Bank S.A. w Warszawie OMW arszawa ul. Jana Pawla 1135, Nr kontaz 80 2490 0005 (000 4510 8806 1518
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Dokument informacyjny Ovid Works S.A.

Wyniki wyceny metoda gieldowych mnoznikow prezentuja ponizsze tabele:

Tabela 7. Wyniki  wyceny  wartosci
hoszezegolnyeh mnoznikow gieldowyceh (wartosci w tyvs. PLN)

I Waga wskaznika 25%

2 Wartosc wskaznikis 2586
Wartose  godziwa  Spolkr  Jub - wartosc

: przedsiebiorstwa (Enterprise Value)  we 11949
poszezegolnyeh mnozmkow przed korektam /
vty plvanoscr « kontrol

4 Wartose dlugu odsetkawego netto
Wartose godziwa Spotki wg poszezegolnych

S mnoznikow przed korektami 2 tytulu piynnosc | 1949
1 kontroh

6 Korekts 7 vtulu dyskonta za neplynnosc
wycemancej Spolki*

7 Korekta 2 tvtulu premin za Kontrole**
Wartose godziwa Spolki we poszezegolnych

5 mmozmkow po korektach 2 tvtulu phynnosct 12 696
kontrol
Sredniowazona  wartos¢  100%  Kapitalow

9 wlasnych po korektach £ tytulu plynnoder
kontroli

Zrodio. Opracowante wiasme Wokomawey na poedstawic danm

we stanu na 30.06.2019 r.

Wycena wartosci godziwej 100% kapitalow wlasnych spolki
Ovid Works S.A. z siedziba w Warszawie

5.4 WYNIKI WYCENY  WARTOSCI
GIELDOWYCH MNOZNIKOW RYNKOWYCH

¢ wegledu na faki. ze wyeeniana

godziwej

Spotka  jest

podmiotem

GODZIWEJ  SPOLKI

100%  kapitalown

ARG

33 060

15%

25%

35 126

19879

whasnych

EV/EBI

489

13314

14 146

by otrsvemenvels od Spe NS

METODA

Spolki  dla

EV/EBITDA

16028

-489

16516

17 549

nienotowanyn na  rvoku  publicznym.

a wyznaczone mnozniki rynkowe zostaly ustalone dla podmiotow. ktorych akeje notowane sa na rynku gictdowym, nalezy
dokona¢ korekty 7 tytutu braku plynnosci akcji wyceniane) Spotki

** _ ze wzgledu na faki ze wycemany pakiel udzialow stanowi c7¢$¢ wickszosciowego pakietu udziatow. nalezy dokonac
korekty z tytubu kontroh

Ustalajac wagi dla mnoznikow rynkowych kierowano si¢ podstawowymi kryteriami, jakie potencjalni
inwestorzy biora pod uwage w swych decyzjach inwestyeyjnych t).:

» zdolnosce Spotki do generowania zysku.

»  zdolnosé Spotki do generowania strumieni pienig¢znych z dziatalnosci operacyjnej.

» rentownosc Spolki na podstawowej dziatalnosci operacyjnej.

» posiadany rynek oraz zdolnos¢ do generowania przysztych dochodow.

AVOS Sp 7z 0.00 0131 Warszawa, ul. Gray bowska 4 ok 9B, tel. 48
Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy NTTW ydzial Gospodarczy KRS (NNKI298552: apital zakladowy: 320,000 PEN

22 419207172, Fax+48 22 41920679, NIP: 525-24-36-685

19
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Dokument informacyjny Ovid Works S.A.

Wyeena wartosei godziwej 100% Kapitalow wlasnych spotki
Ovid Works S.A. z siedziby w Warszawie

we stanu na 30.06.2019 r.

6 ANALIZA OSTATNICH TRANSAKCJI RYNKOWYCH NA
PAKIETACH UDZIALOW OvVID WORKS Spr. Z 0.0.
(POPRZEDNIK PRAWNY OVID WORKS S.A.)

6.1 METODOLOGIA WYCENY METODA ANALIZY OSTATNICH
TRANSAKCJI RYNKOWYCH
Wycena metodg analizy ostatnich transakcji rynkowyceh polega na wykorzysianiu do celow wyceny
informacji o rynkowych transakejach dokonanych na pakietach akcji wycenianej Spotki.

Przy zastosowaniu analizy transakcji rynkowych wartos¢ przedsigbiorstwa okresla sie bezposrednio.
na podstawie wybranych poréwnywalnych transakeji dokonanych na warunkach rynkowych.
Analiza transakcji pozwala na okreslenie szacunkowej kwoty. za jakg pakiet akeji moglby zostac
wymicniony na drodze przeprowadzonej na warunkach rynkowych transakcji, pomiedzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi. niepowiazanymi ze sobg stronami.

Procedura wykorzystania metody analizy ostatnich transakeji rynkowych do wyceny przedsigbiorstwa
polega na:

» Analiza warunkoéw umow, na podstawie ktorych dokonano transakeji,

» dokonaniu wyboru poréwnywalnych transakeji (eliminacja transakcji o cenach istotnie
rozniaeych si¢ od przecigtne) oraz transakceji co do ktorych istnieje podejrzenie, ze nie zostaty
zawarte na warunkach rynkowych),

> ustaleniu wartosci godziwej | akeji na podstawie transakeji porownywalnych.

AVCS Sp. 7 0.0, 0-131 Warszawa, ul. Grzybowska 4 1098, el +48 22 419-20-71/72, fan+48 22 419-20-79, NIP: S25-24-36-085 20
Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy N W vdzial Gospodarezy KRS (000298552; Kapital zakladowy: 320000 PLN
Alior Bank S w Warszawie O arszawa ul, Jana Pawb 135, Nr konta: 80 2490 0005 (000 4510 8806 1518
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wg stanu na 30.06.2019 r.

Wyeena wartosci godziwej 100% Kapitalow wlasnych spolki
Ovid Works S.A. 7 siedziby w Warszawie

6.2 PREZENTACIA TRANSAKCJI NA PAKIETACH UDZIALOW Ovip
WORKS SP. 7 0.0. (POPRZEDNIK PRAWNY OVID WORKS S.A.)

Zestawienie ostatnmch transakei na pakietach udzialow Ovid Works Sp. z 0.0. (poprzednik prawny
Owvid Works S.A.) przedstawiono w tabeli ponizej

Fabela 8. Zestawicnie ostatnich transakeji na pakietach udzialon Ovid Works Sp. z o.0.
(poprzednik prawny Ovid Works S.A.)

Wartosé
iloé¢ objetych Warto§¢ nominalna nominalna Wplacony Cena(wzlz
udzialéw udzialu wszystkich wkiad pieni¢2ny I udzial)
udzialow

22018 3 5 580000 | 48333.33
t e —— —_— — -
| 141220108 11 150 | 1 80000 6000000
| { —— _ S —t 1 +
| 14122018 3 S0 150 180000 H000,00
f t SRR ——. 1 T 1 1
4 | 14122018 2 S0 o0 1 200000 60000,00
+ — T 1 1
5 14122018 2 S0 100 GHe67 48333.50
r 4 e = e
1. 14.12.2018 2 50 100 Y6667 48333.50
t t t m—— e —
+‘ 04.01 2019 | 2 50 100 120000 60000.00
8 4 04,01 2019 } 50 100 120000 60000,00
— — — 1 T — e 1
9 04.01.2019 2 50 I 100 120000 | 6000000
AN S - 1 | |
10 04012019 | 2 50 ‘ 100 1 200040 | 6000000
=t 1 i i 1 3 ceads D
dradio: Opracowanme wlasne Wykonawer na p fanvelt otrsyvmamveh ad Spotki

Zgodme z uchwala Zwyczajnego Zgromadzema Wspolnikow Ovid Works Sp. z 0.0. z dma
6.05.2019 r. dokonano przeksztalcenia spotki Ovid Works Sp. z 0.0. w spolke akcyjna.

Akcje spoltki przeksztalconej zostaly przyznane wspolnikom Spotki w proporeji do posiadanych przez
nich udzialow w kapitale zaktadowym spotki tj. 40 000 szt. akeji za | udzial.

ANVOS Spe 7 oun (13T Woarszawa, ul. Grzybowska 4 1oROB, tel 448 22 419-20-7 172, fax+48 22 419-20-79, N1P: 325-24-36-085
Sad Rejonowy dla mu st Warszaws NH W sdzinl Gospodarczy KRS (000298552: kapital zakladowy : 320000 PLAN “
Alor Bank SACw Warszowie O/ arszawa ol Jama Pawla 13S0 N konta: 8O 2490 005 000 4510 8806 1518
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Dokument informacyjny Ovid Works S.A.

weo stanu na 30.06.2019 r.

Wyeena wartosei godziwej 100% kapitalow wlasnyeh spolki
Ovid Works S.A. z siedziba w Warszawie

6.3 WYLICZENIE WARTOSCI GODZIWE] NA PODSTAWIE ANALIZY
OSTATNICH TRANSAKCI RYNKOWYCH NA PAKIETACH UDZIALOW
Ovip WORKS SP. Z 0.0. (POPRZEDNIK PRAWNY OviID
WORKS S.AL)

W toku analizy ostatmch transakcyi rynkowych do wyceny przyjgto poziom cen dla najbardzie)
aktualnych transakeji zawartych w styczniu 2019 1.ty 60000,00 PLN za udzial, co odpowiada cenie
1.50 PLN za akcj¢ po przeksztatceniu Spotki

Fabela 9. Wartosc godziwa 100% kapitalow wiasnyveh Ovid Works S.A. okreslona na podstawie

analizy transakeji przeprowadzanyeh na pakictach udzialow Ovid Works Sp. z o.0. (poprzednik

wrawny Ovid Works S.AL)

Wyszczegolnienie Wartos¢

13 920 000,00

25%

[ Wycena post money na 04.01.2019 1

2 Premia za kontrole

3 Wycena 100% z uwzgigdnieniem premii za kontrole 17 400 000,00

Zrodio: Opracowanie wlasne WyKkonan na podseawie dameeh otrzvmanvedy od Spotki

W wyniku przeprowadzone| analizy wartosc godziwa 100% kapitalow wiasnych Ovid Works S.A.
z siedzibg w Warszawie wg stanu na dzien 30.06.2019 r. wynosi;

17 400 tys. PLN

(stownie: siedemnascie milionow czterysta tysi¢gcy PLN)

AVES Sp. 7 0.0, 131 Warszawa, ul. Grzybowska 4 10k 9B, eL+48 22 419-20-71/72. fax +48 22 4192079, NIP: 5252436685
Sad Rejonowy dla m, st. Warszmy N Wydzinl Gospodarezy KRS (0298552: Kapital zakladowy: 320000 PLN o=
Alior Bank SoA. w Warszawie O/ arszawa ul Jana Pawla 135N konta: 80 2490 (005 (000 4510 8806 1518
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Dokument informacyjny Ovid Works S.A.

Wycena wartosei godziwej 100%, Kapitalow wlasnych spolki
Ovid Works S.A. z siedziba w Warszawie

wg stanu na 30.06.2019 r.
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szcunek na czerwiec 2019 r. (%) T
Wykres 2. Struktura globalnego rynku gier w podziale na urzgdzenia- szacunek na czerwiec

2019 r. (%) 8
Wykres 3. Struktura geograficzna globalnego rynku gier - szcunek na czerwiec 2019 r. (Vo) 9

*AVCS S0, 700 (-131 Warszawa, ul. Grzy bowska 4 Tk OB, (oL 148 22 419207172, fa 148 22 3192079, NIP: 525.24-36-685
Naed Rejonowy dla m. st Warszawy NI W vibzial Gospodarezy KRS (000298552 Kapital zakladowy: 320,000 PLN
Ahior Bank S AL w Warszawie OV arszawa ul. Jana Pawla 1135, Nr konta: 80 2490 (NS OO0 4510 8806 1518
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Wycena wartosei godziwn ¢j 100% Kapitalow w tasnych spolki
Ovid Works S A, 2 siedzibay w Warszawie

wg stanu na 30.06.2019 r,

8 ZALACZNIKI

8.1 SPRAWOZDANIE FIN ANSOWE SPOLKI NA DZIEN 30.06.2019

AVOSSpL 2 u.u..('ll-l.‘l Warszawa, ul. Graybowska 4 1ok 9B, el +48 22 H19-20-71/72, fan +48 22
Saudd Regonowy dia m. st \W arszny NTEW vadzial Gospodarezy KRS (000298
Aior Bank SA. w Warszawie O arszawa ul. Jana [

A19-20-79, NIP: 525-24-36-685
S52; Kapital zakladowy: 320000 PIN -
AWkt HE3SNE konta: S0 2490 0005 (K0 4310 8806 1518
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Ovid Works

Rachunek zyskow i strat

: ] /
ALE el

Nazwa 01.01.2018-30.06.2018 | 01.01.2019-30.06.2019
Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi 127 542,38 1148 081,95
- W tym od jednostek powiazanych 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy produktow 18 504,55 939 505,34
Zmiana stanu produktow 108 637.83 208 576 61
Koszt wytworzenia swiadczen na wiasne potrzeby jedn 0.00 0.00
Przychod ze sprzedazy towarow | materiatow 0.00 0,00
Koszty dzialalnosci operacyjnej 82 925 91 551 487,09
Amortyzacja 0,00 117 509,62
Zuzycie materiatdw | energi 15 900,66 43 480,69
Ustugi obce 60 138,88 231736.15
Podatki 1 optaty, w tym' 0,00 11 888.00
- podatek akcyzowy 0,00 000
Wynagrodzenia 000 93 227 86
Ubezpieczenia spoleczne | inne swiadczenia w tym, 453 96 247810
- emerytalne 000 0.00
Pozostale koszty 643243 5116667
Wartosc sprzedanych towarow | matenialow 0.00 0,00
Zysk/Strata ze sprzedazy 44 616,47 596 594,86
Pozostale przychody operacyjne 4163,21 380 766,15
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0.00 0.00
Dotacje 0.00 0.00
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych N 0,00 0.00
Pozostate przychody operacyjne 4 163,21 380 766.15
Pozostate koszty operacyjne 0,56 814 006,21
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0.00 0.00
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0.00 0,00
Pozostale koszty operacyine 0,56 814 006,21
Zysk/Strata na dzialalnosci operacyjnej 48 779,12 163 354,80
Przychody finansowe 0,00 0,00
Oywidendy i udzialy w zyskach 0.00 0.00
od jednostek powigzanch, w tym 0.00 0.00
- W ktorych jednostka posiada Zaangazowanie Wl 0.00 0.00
od jednostek pozostatych w tym 0.00 0.00
- W ktorych jednostka posiada Zaangazowanie wi 0.00 0,00
Odsetki uzyskane 000 0.00
- 0d jednostek powiazanch 0.00 0,00]
| Zysk ze zbycia inwestycji 0.00 0.00
- W jednostkach powigzanch 0,00 0.00
Aklualizacja wartosei inwestycji 0,00 0.00
Inne 0,00 0.00
Koszty finansowe 148,43 3 955,78
Odsetki, w tym: 32,88 1110,37
- od jednostek powigzanych 0.00 0.00
Strata z tylulu rozchodu aktywow finansowych, w tym 0.00 0.00
- w jednostkach powigzanch 0.00 0,00
Aktualizacja wartosci inwestycji 0.00 0.00
Pozostale 115,55 2 84541
Zysk/Strata brutto 48 630,69 159 399,02
Podatek dochodowy od osob prawnych 0,00 0.00
Pozostale obowiazkowe zmnigjszenia zysku (zwigh 0,60 0,00
Zysk/strata netto 48 630,59 159 399,02
Ovid Works S.A

ul Dobra 4 m.10
00-388 Warszawa
NIP. 7010540701

REGON: 363541900
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Ovid Works S.2
ul Dobra & m 10
00-388 Warszawi
NIP. 7010540701

4 i
i i Nazwa 3112.201 30.06 2018 112 30.06.2019

Aktywa trwale 1373 402,82 2038 434 31 769 571,92 974 029,62
Wartosci niematarialne | prawnn 0,00 408 332.48 221721,78, 119 388 64/
Koszty Zakonczonyeh prac rozwo, owych 0,00 .00 it 0% 0,04
[Wantoss firmy = 0.0a] a.cof 0.00 0.00
[inne wartosc: memateralne | prawne .00 408 332 48 228 72176 110 B8 64)
Zahcz A8 wanosc: nematenake | prawne © 00 Q.00 () 00| 0 00}
Rzeczowe Aktywa Trwale 1373 402,82 36 899,91 25 131,80
" LT 35 399 91 14548
[ soaf 0.09)
Budynk, | budowie_ ioraike LODIBALY inzyrmni ladows | wodne] | 0 60| 300 = .00}
Urzadzenia tachniczne | my e 35896 6 33 593 b1 17 544 00
- 0 69] ) 00 300
0 00| 0 00) 0 60|
1334 50291 0,00 0,00
liczki na $rodki trwale w budowie 00, 0,00 .00} 12 58780,
Naleznodcl diugoterminowe 0.00 .00 0,00 0.00]
Od Azanycn 00 00 .00 0.00
w_keorych 8 posiada zaangd 0,00] [53) 00 000
0Od pozostatych jeanostek L ) | 0] 000
nwes dugoterminowe 0,00 00, ©.00 0,00
ligruchomose( a0 00) 0 © .00
Wanose: niemateriaine | prawne 00 0, 000} 0 00
Oh.goterminowe aktywa Irwane 000 .00 £.00] 0.00]
W jednosthach pawaranych 0,90 .00 0 0] 020
- udziaty b akcie = = 010 0 |
- Inne wanosciowe 206 s 00
- udzieione po2yczii 000 11 00
ZN& grigaterminows aktyws irware 2 oo 0 00|
'W pOZO0: INostkach w k16 nostka 1333 2440, 0 &0 000
- Jdzialy Wb akcje 0.00 200,
- N0 papiery waroscows __ 0p0 200
- udzielons poryerki L [ (e 200
- INne dagoterminews akiywa trwaee 0 39
W pozostabych \ednosthach a0
- Udzialy it akcje == 0.60)
- nne WATaSCIowe 0.09) 0 00} 060
|- uazelone | 0.0 0.0 000
—inae dhgaterminowe axtywa trwake ¥ L= a0 0.0 () 300
INNé Inwestycie shugoterminowe ] 000 _S00 £.00) 230
Diugoterminowe roziiczenla migdzyokrosowe 2,00] 1580 261,92 547 050,16 828 509.16
Al odatky aochogonego 000 0.00] 000 © 00)
0.00] 1550 261 42 547 850 14 6529 500 16
7T 57581 185 147,02 1053 983,68, 855 140,91
0,00 0,00 0,00] .00
00] 000 £.00] 20,
0.00] G.00] 0.0 o0
00) 0 00} 0.09) 00
N — 0.00) X 000 0.00) 00
ot F0staw === G0 900 0,00 [
Naleznosci krdtkoterminaws e 24 535 58 85 017 65| 24 396 41 272 836,83
Naieznosc: od ednostek Powazanych 0.00 0.00] 0.00] .00}
2 tytu dostaw | Ushig 000 = 000 009 360
-3¢ 12 miesecy i) C.00 0.00] 009
- Pwyze] T2 misincy = 0.00] ) 0.00] ) 00
[ Inne 0.00] 0.00 500 00|
Naleznesci od poz Ch j@dNoster w k1Gych [earosika €.00 000 00 o
Z tytuhi dostaw | uskog £ 00] 0,00 00) 000
4o 12 miesiecy 000 0 Q0] Q0 0.00
—Powyze) 12 missigey 0.00) 209 0 ]
Inne 0,00 0.00] 0.00] 0,00
Naleznosc: oo pozostalych jednostel 28 535 g 85017 85 24 395 41 272 836 93
Z tyluhs dostaw i ustig == = £ 266 54 0l 009 264 450 99
- G0 12 miesAcy € 266 54 [ 264 450,00}
- powyze) 12 Miggiecy 0,03 0.00 009
2 tyl_podatkow gotacy cel Ubezp spad | 2drow oraz nnyen sy 14 265 04) 19 59% 0g| 0.00]
nne 4 000 00| 4 80C 35 & 38683,
Dochedzone na drodze SBUCWE 000 a0 0.00
i 3 352977.30) 1026 88827 661 986,15
37677 30 1 035 588 27 51 986 15)
000 & 60 .0
0 00) 0 00|
o 00 200)
- Lidzickone 2k .00} 0.00
—nne rotkotermnows akhywa irwake 0 07 900
W pozostalych |eoncstkach = e B cw 2.04)
_ udzibty kb akgie =y G 69| 300
- Inne pagiery waroscicwe ) .00 200 0 0y
- vduelne pozyerk: ) 100 209 500 Lo
nne krelkotarminowe Aklywa tnwate 3 O 0 00| 00 2 40|
AKi pienie2ne | inne akt 0 &zne 382 577 20 19012647 ! 02 368 27|
- Srodki pieniezne w kasie | w banky W 7?3 100 13 37) 1026 663 27
- e $10dki pieniezne __oml 9 00) 00|
—N0¢ BKlywa pien.¢zne |np OWSETK: o0 Kok aty terminowe)) ____cof 0oe .00
N8 INwestyCe krotkolerminowe i) .00) 0.00
Krotkoterminows roziiczenia m dzyokresows 62,73 0,00} 0,00|
Nalezne wp na kapital fundusz podstawowy) 2.00) 0,00} 0.00]
id 0,00 0,00, 0,00
A HA 1 87! 3 641, 18 0
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Nazwa 3.12.2017 10.06.2018 31.12.2018 30.06.20¢9
557 687,38 501 318,07 754 891.21 1384 290,23
10 000,00 10 000,00] 10 000,00/ 11 600,00)
s 955 00000} 855 000,00 2 207 14,00} 2 586 734 00,
- nadwyzka wartise sprradar LWANDGE army ) g
mnu:':-g noninalng udlmhwyuhq] i .0 oM .00 0.40
[Kapital z aktualizach wyceny, w 0,00} 0,00} 0.00) 0.00]
- 7 tylulu axlualeacy wartosc Odawey - 009 0.00) 0.00] [
Pozostale ka TezROWOWR, W tym: .00 .19 1.200,00 0.00]
AiStata 7 lal ubloglych N -302 036,73 412 112,62 412 312,62 1463 44279
b 000 0 oo 0.004 000
Strala 302 056 73] 217317 @) 41231262 1461 4az 78|
kiStrata notto -110 275 89, 44 630,89 -1 051 130,17} 159 399,02
0.00} 4R 530 69 0.00} 159 396 n2|
110 275.89) O.00 <1051 13 1/] 0 00)
ISy 2 Wyniku finansowsgo by 0 roku obrotow: 0, 0,00 0,00} 0,00
ohowiazania | rexerwy na zebowiazania 1156 291,05 696 647,22 1064 564,30 304 755,97
ezerwa 11a zobowiazania 0,00 0.00) 8 000,09, 0.00
CIewa 2 WA udroczonego padathy dbthodowege == 0.00} {0 agol 0.60)
(078 (15 BWBATZONIB ey lalim | podatne 0.00) 0.00] 0.00) 0.00]
) terminawe T 0 00| 0 UD' 0.00f 0 ov)
hrotkolenmingwe 0.00) £ o .00, 000
ozostale 1ezormy 0.09} S.00) 8000 00} a0
diugole minaws 0.00 .00 0.9 0.00f
SOV .00 .00} A 0600 0] 0 00)
Zobowiazania dlugoterminows 0,00, 555 004009, 429 714,57 17320178
WWobec jednosies powigzanyeh 0,30 0.0} 0.0y 0.00
[Wobec pozostalyen adnostes. w Konyeh ediostky posiaon 0100 000 000 000
AANGALNATIE W Kapitake
(Wabec porostarych Jednostes g S55 060 00 426 714 57) 173 201,75
Kredyty | pOsyerk| 0 oo} 354 000.00) 300 327 50| 173 201 75|
2 tylul omis; diuznyeh pag wANOACIDWYah 0.00 0.00) 0.00} __ D.ool
e Zobomdzania fansows 0.00) [ 000 0.00)
ZObw 2808 wiksiowe 0.00] 200 060 00 129 387 071 .00
inne o 0.00] 010 0.00] 0.00]
,r v .
¢ A

Ovid Works S.A
ul Dobra 4 m 10
00188 Warszawa
NIP. 7010540704

REGON 363541000
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Qbowiazania krotkotorming we 355 394,35 141 647 23] 400 825,51 131 554.27
Nobac wanoste anycn 0.00] 0.09) m 0.00
2 ¥l Gostaw | ushig 0 60| 0.00 000 0.70]
90 12 mietigey 0.00 0 00| \T\u)o
Pawyze; 12 %oy 0 00) 3 00) 0 00) 000
nne 0 0.00) 0.0 0.00)
Waonek Dozestatych jedvostek w Moryeh jednontaa pesida ¢ 0.00) .00} 0.00, 0.00]
2 tylul dostam | ushig [ 000 0, 000
-do 12 mesigey ogo] a0 0,00) 0,00
Yo 12 mesmgey () 00} 00) £.00) .00,
0 0.00) 0.00 0.00)
355 194 &%) 141 647 22 400 826 51 131 564 22
0 04) 0.00) 0.09) 0.00)
00] 0.0, 0.00] 00}
00} 0 09| 0 o)
! 1831354 27 811 75 33 037 38] 24 856 AE
40 17 miodigey 18 313,54] 27571 75 31037 48 24 56 54|
powyzey !?mﬂq 9.00) .00} 0.09) 000,
AlicZh: olrzymane e Gostamy | ushig 0.00] 0.00) 0.0 0 00)
2 a0 0.00 0.00) 000
o 150 114 71 90 414 B3] 208 819 85| ™ 423 17
swasol 23047 54 23600 a0} 0.0g)
177000 00 51267 147 268 27 12274 1§
: .00 0.00) .00) 0.0
oZhczonia miedzyokresowe 842 8YS5 925 6576.04) 230 124,34 230124.31
Ujemna wortoaz fwiry 0.00) 0.00) 00| 0,50
1012 ro¢hsimiin MIdzyokiesome B4D 556 ) 2% 676 Gq 230 124,31 230 124 31
PASYWA RAZEM 1750 978,43 2223 641,3)] 1821 555 50 1928 170,51
Ovid Works S.A

ul Dobead m 10

A7 a

4 i Tov0aeT0t

“ RECON' 163541300
e & —
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Wycena wartosei godziw cj 10% kapitalow wlasnveh spolki
Ovid Works S.A. # sicdziba w Warszawie

wg stanu na 30.06.2019 .

8.2 PROGNOZA FINANSOWE

ZA OKRES 2019-2022 STANOWIACF
PODSTAWE WYCENY

WVESSP. 2 0.0 00-131 Warszawa, ul. Grzybowska 4 ok 9B, (el48 22 419207172, re 48 13 $19-20079, NIP: 52524 36685 25
Sad Rejonowy dia m. st. Warszw VI W yeleial Gospodarcey KRS (INNN298552; Kapital zakladowy: 320000 P12~
dior Bank S.A, w Warszawie (W arsenwi ul Jana Pawla 1135, Nr Konta: SO 2490 0005 (000 AS10 8806 1518
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Prognoza RZis - Ovid Works S A.

Rachunek Zyskow i Strat

Przychody netto ze sprzedazy [tys. zf] 1928 5448 6871 10 941
Sprzedaz pProduktow [tys. z1) 1720 5448 6871 10941
Zmiana stanu produktow [tys. zt) 209 - - -

Koszty operacyjne [tys. z1) 1794 5304 5244 5958
Amortyzacja ltys zi] 187 397 866 950
Zuzycie materialtw | energii [tys. zi) 49 1 1 1
Uslugi obee [tys. zi} 467 1673 1519 1939
Podatki i oplaty [tys. z1) 13 2 2 2
Wynagrodzenia {tys. 21 827 2429 2047 2051
Ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia [tys. 21 157 510 430 431
Pozostaie koszty rodzajowe [tys. zl) 95 283 370 574

Zysk ze sprzedazy [tys. 21} 134 143 1627 4983

Pazostale przychody Operacyjne [tys. 21) 418 302 740 792

Pozostate koszty operacyjne ltys zi] 942 255 255 64

EBIT [tys. zi] - 391 190 2112 5711

Marza EBIT % % -20% 3% 31% 52%

Przychody finansowe [tys. z1) - - - -

Koszty finansowe w tym [tys. zi] 8 27 39 39
Odsetki [tys 21} (-1 27 39 39
Inne [tys. zi) 3 - . -

Zysk z dziatalnosci gospodarczej [tys. z1) - 399 162 2073 5672

Odpis wartosci firmy [tys. zI] - - - -

Zysk/ strata brutto (tys. zi] - 399 162 2073 5672

Podatek dochodowy [tys zi) - 32 341 1258

Zysk/ strata netto [tys. zi] - 399 130 1732 4417

Marza netto % % -21% 2% 25,2% 40.4%

EBITDA [tys. zi) - 204 586 2977 6661

Marza % -11% 11% 43% 61%

stawka podatku dochodowego % 0% 20% 16% 22%

z
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7. DEFINICJE I OBJASNIENIA SKROTOW

Termin / skrot Definicja / objasnienie

Akcje Wszystkie akcje w kapitale zakladowym Emitenta

Akcje Serii A 9.280.000 akcji serii A na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt

Alternatywny system Rynek NewConnect organizowany przez Gietde Papierow

obrotu lub ASO Wartosciowych w Warszawie S.A.

U a7V AN (=l Kancelaria Adwokacka Kramer i Wspoélnicy sp. j. z siedzibg w
Warszawie ul. Mokotowska 51/53 lok. 1, 00-542 Warszawa, dla

ktérej akta rejestrowe prowadzi Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy

w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, KRS: 0000698998, REGON: 368507231,
NIP: 5223102562

Emitent lub Spétka Ovid Works S.A. z siedzibg w Warszawie lub poprzednik prawny

Ovid Works sp. z 0. o.

Euro Jednostka monetarna panstw tworzacych strefe euro w unii

europejskiej oraz w 11 krajach i terytoriach nienalezacych do UE

Gietda lub GPW Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z siedziba
w Warszawie

W Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych S.A. z siedziba
lub KDPW w Warszawie

k.k. Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 roku kodeks karny (Dz.U. z 2018 r.

poz. 1600 - tekst jednolity ze zmianami)

k.s.h. Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 roku kodeks spétek handlowych
(Dz.U.Zz 2019 r. poz. 505 - tekst jednolity ze zmianami)

Komisja lub KNF Komisja Nadzoru Finansowego

NewConnect Rynek NewConnect organizowany przez Gietde Papieréw

Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Obrét na GPW Obroét na rynku regulowanym, gietldowym, organizowanym przez

Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.

Obrot na NewConnect Obrét na NewConnect to jest w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez Gielde Papieréw Warto$ciowych

w Warszawie S.A.

Organizator Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba

Alternatywnego Systemu RUAVEISYAVHE

Obrotu

Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza Emitenta
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Regulamin
Alternatywnego Systemu
Obrotu

Rozporzadzenie MAR lub
Rozporzadzenie
596/2014

Rozporzadzenie nr
YANCYRYY

Rozporzadzenie
w sprawie koncentracji

Statut

Ustawa o nadzorze nad

rynkiem kapitalowym

Ustawa o obrocie

Ustawa o ochronie
konkurencji

i konsumentow

Ustawa o ofercie
publicznej lub Ustawa o

ofercie

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony uchwata

nr 147/2007 Zarzadu Gieldy Papieréw WartoSciowych

w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 roku ze zmianami

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady

596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku

(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace

dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego
i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 200

(UE) nr

i Rady
4/72/WE

Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17
grudnia 2015 roku uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego iRady (UE) nr 596/2014 uzupetniajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

nr596/2014 w kwestiach dotyczacych wytaczenia niektérych

organ6w publicznych i bankéw centralnych panstw

okolicznosci wskazujacych na manipulacje na rynku, progéw
powodujacych  powstanie obowigzku podania informacji

do wiadomosci publicznej, wtasciwych organéw do celow

powiadomien o opdZnieniach, zgody na obrot w

zamknietych oraz rodzajéw transakcji wykonywanych przez osoby

petnigce obowiazki zarzadcze podlegajacych obowigzkowi

powiadomienia

trzecich,

okresach

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004

roku w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcow

Statut Emitenta

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad
kapitalowym (Dz.U. z 2018 r. poz. 1417 - tekst

ze Zmianami)

rynkiem

jednolity

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami

finansowymi (Dz.U. z 2018 r. poz. 2286 - tekst

Ze zmianami)

jednolity

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji

i konsumentéw (Dz.U. z 2019 r. poz. 369 - tekst

ze Zmianami)

jednolity

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego

systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2019 r. poz.

623 - tekst jednolity)
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Ustawa o podatku
dochodowym od os6b
fizycznych

Ustawa o podatku
dochodowym od o0s6b

prawnych

Ustawa o podatku od

czynnosci
cywilnoprawnych
Ustawa o podatku od

spadkow i darowizn

Ustawa o rachunkowosci

Ordynacja podatkowa

Walne Zgromadzenie

Wydawca

Zarzad

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb
fizycznych (Dz.U.z 2019 r. poz. 1387 - tekst jednolity ze zmianami)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od os6b
prawnych (Dz.U.z 2019 r. poz. 865 - tekst jednolity ze zmianami)

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 roku o podatku od czynnosci

cywilnoprawnych (Dz.U. z 2019 r. poz. 1519 - tekst jednolity)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 roku o podatku od spadkéw i darowizn
(Dz.U.z 2018 r. poz. 644 - tekst jednolity ze zmianami)

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U.

z 2019 r. poz. 351 - tekst jednolity)

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku ordynacja podatkowa (Dz.U.
z 2019 r. poz. 900 - tekst jednolity ze zmianami)

Walne Zgromadzenie Emitenta

Allin! Games S.A. z siedzibg w Krakowie (dawniej: All in! Games sp.

Z 0. 0. Z siedzibg w Krakowie)

Zarzad Emitenta
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